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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Rigol

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1.1 Dane o spoéice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki Polska , woj. Lubuskie
ul. 11-Listopada 37 68-20dary

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczejergii elektrycznej, z wyjkiem dziatalngci
ustugowej,

- dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- produkcja piyt, arkuszy, rur i ksztattownikowwvedrzyw sztucznych,

- produkcja opakow®az tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztuczamyc

- produkcja wyrobéw pozostatych z mineralnych swow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- produkcja wyrobéw pozostata, gdzie indziej niaskfikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk tezzmyich,

- pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

- wynajem nieruchomigi na wtasny rachunek,

- reklama,

Organ prowadzacy rejestr : Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospoday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spoikijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2007r do 31.12.2007r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2006r do 31.12.2006r

1.3 Sprawozdanie finansowe spoazizone zostato wg. Midzynarodowych Standardéw Rachunkowsci.
1.4 Wiadze spoiki

Zarzad Spoiki

Filip Regulski — Prezes Zaydu,
Robert kcza — Wiceprezes Zaidu,
Robert Glak — Cztonek Zargu,

W dniu 7 stycznia 2008 r. dotychczasowy Prezesadar¥ariusz Wrébel zlioyt wypowiedzenie umowy o praé
rezygnag} z petnienia funkcji Prezesa Zadu. W zwizku z czym Rada Nadzorcza Spotki w dniu 7 stycznia
2008 r. na Prezesa Zadu Spéiki powotata Filipa Regulskiego. Rada Nadzaredecydowata réwnieo 3
osobowym sktadzie Zagdu i na Cztonka Zanrlu powotata Roberta {aka.

Rada Nadzorcza

Od 9 czerwca 2006 r. do 27 lutego 2007 Rada Nadad®potki pracowata w sktadzie:
Kajetan Wojnicz — przewodnigezy Rady Nadzorczej
Krzysztof Piontek — zagbca przewodnicrego RN
Wojciech Kowalski
Maciej Mizerka
Wojciech Konat
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W dniu 27 lutego 2007 r. zgodnie z uchavBWZA Spétki, zmienit s¢ sktad Rady Nadzorcze;.

W skiad nowej Rady Nadzorczej weszli:
Lestaw Kula - przewodniezy Rady Nadzorczej
Leszek Szwedo — zasica przewodniccego RN
Kajetan Wojnicz
Krzysztof Piontek
Jacek Ksizkiewicz

W dniu 28 czerwca 2007 r. zgodnie z uchaWZA Spotki, zmienit st sktad Rady Nadzorcze;.

Ze sktadu Rady Nadzorczej odwotano Pana Kajetanani#gj, natomiast z przyczyn osobistych rezygnacj
zlozyt Pan Krzysztof Piontek. W wyborach uzupelgigich do Rady Nadzorczej wybrano Pana Jarostawa
Grossa i Jacka Strzeleckiego.

W dniu 13 wrzénia 2007 r. zgodnie z uchwaalNWZA Spéiki, po raz kolejny zmienit siskiad Rady
Nadzorczej. Miejsce Pana Jaka Strzeleckiegd Pajn Krzysztof Durczak.

1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 4.368 tys. zt i sktad& 2i 873.563 sztuk akcji na okaziciela o wacicnominalnej 5 zt
kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsig w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:

360 300 akcji serii A na okaziciela

240 200 akcji serii B na okaziciela

254 605 akcji serii C na okaziciela

18 458 akcji serii D na okaziciela
llos¢ akcji i glosdw na WZA jest taka samasastkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.

Na przetomie 2007 i 2008 r. spbtka przeprowadazitaliczra emisg akcji serii E w iléci 8.735.630 szt.

Po zarejestrowaniu kapitatu w KRS, kapitat zaktagawotki wynost bedzie 48.045.965 zt i sktadaie bedzie
z 9.609.193 akg;ji.

2. Struktura grupy kapitatlowej na dzien bilansowy

Relpol jest jednostkdominufjca w grupie kapitatowej i spoggza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Produkcja i sprzedaz Handel artykutami Dziatalnos¢ pozostata
przekaznikow elektrotechnicznymi
Relpol S.A. Relpol Baltija Relpol BG Relpol M Relpol Holding Ponar Corporate
Zary Wilno (Litwa) Warna (Butgaria) | [ | Minsk (Biatorif) Zary Center Sp. z 0.0.
100% 52% 60% 51% Wadowice
jednostka dominaga 25,5%
DP Relpol Altera Relpol Elektronik Relpol Eltim Relpol France
Czerniachéw (Ukrainal Mirotowice Dolne Sankt Petersburg | | | Pary> (Francja)
51% 100% (Rosja) 51%
60%
Relpol Ltd Relpol Hungary
Luton (Wlkp. Brytania)] | | Budapeszt (Wgry)
51% 100%

Relpol Altera
Kijéw (Ukraina)
51%
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2.1 Wykaz spétek obgtych sprawozdaniem skonsolidowanym

ar®ONE

Relpol S.A. — jednostka domiauop — metoda petna
Relpol Baltija - metoda petna

Relpol Eltim Sp. z 0.0. — metoda pelna

Relpol France - metoda petna

Relpol Ltd - metoda petna

Spoiki wy}qczone z konsolidaciji

Relpol M - spétka zaima z siedzilp w Minsku. Kapitat zaktadowy 1 tys. zt, przychody ze
sprzeday za cztery kwartaty 2007 r. 2.494,07 tys. zt.agtmetto 36,50 tys. zi.

Relpol BG - spétka zatea z siedzibhw Warnie. Kapitat zakladowy 10 tys. zt, przychay
sprzeday za cztery kwartaty 2007 r. 800,32 tys. zt. Zysitto 124,54 tys. zt.

Relpol Hungary - spoéitka zalea z siedzip w Budapeszcie. Kapitat zakladowy 43 tys. zi,
przychody za cztery kwartaty 2007 r. 772,38 gysStrata netto 315,70 tys. zt.

Relpol Altera — spotka zalea z siedzih w Kijowie. Kapitat zaktadowy 1.215 tys. zi,
przychody ze sprzedw za cztery kwartaty 2007 r. 1026,34 tys. zt. Sinaetto 35,62 tys. zt.
Relpol Elektronik spo6tka zalea z siedzibh w Mirostowicach Dolnych, Kapitat zaktadowy 50
tys. zt, przychody ze sprzeda 271 tys. zi. Strata netto 81 tys. zi. Spétka zta
dziatalng¢ w Il kw. 2007 r.

Relpol Holding spotka zatea z siedzilp w Zarach, Kapitat zaktadowy 6.000 tys. zt. Strata
netto 117 tys. zi.

DB Relpol Altera spotka zalea z siedzip w Czerniachowie,Przedmiotem dziatalrsci
spéiki jest produkcja oraz sprzedarzekanikow.

Ponar Corporate Center Sp. z 0. 0., siedziba addalicach, Spétka zostata powotana 23
sierpnia 2007 r. by usprawribudowe grupy kapitatowej grupy kapitatowej Ponar.

Spotki wylaczone z konsolidacjiasspotkami matymi, nie magymi istotnego wptywu na wyniki

skonsolidowane. Dodatkowo pozyskanie informacjizbiédnych do prawidiowego i rzetelnego etip
tych jednostek konsolidagj i sporadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z MSR
wymaganiami Komisji Nadzoru Finansowego,a#é St z poniesieniem niewspoétmiernie wysokich
kosztoéw, w stosunku do kapitatow wiasnych tych pstak.

Relpol dizy do obgcia konsolidag catej grupy kapitatowej i sukcesywnie wé#aaw tych

spétkach jednakowe zasady rachunkéevdsprawozdawcZi.

2.3 Relpol

nie posiada wewgtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych

sprawozdanie finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostato spgdzone przy zataeniu, ze podmioty z grupy kapitatowej
beda kontynuowaly swoja dziatalnosé w przyszicci.
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3. Wprowadzenie

Na wyniki roku 2007 istotny wplyw mialy czynniki rkeoekonomiczne, ktére niekorzystnie wpdjn na
osiagniety rezultat. Najistotniejszymi czynnikami maymi wplyw na wynik Grupy Kapitatowej w 2007 r byly

wysokie ceny surowcow
niekorzystny kurs EUR/PLN i USD/PLN
rosmce koszty pracy

Powyzsze czynniki w szerszym zakresie zostaty omowionkib.7

Dodatkowo Zarzd po przeanalizowaniu sytuacji Grupy Kapitatowejatach 2005 — 2007, zdecydowad sia
utworzenie rezerw, ktére w istotny sposéb abiyi wynik spétki i grupy kapitatowej.

Rezerwy te wynikaj przede wszystkim z:

przez spotk naktadow oraz z punktu widzenia dalszej stragitania

weryfikacji polityki w zakresie dziatalioi spotek handlowych z grupy kapitatowej
oceny zakaczonych projektéw rozwojowych podatem maliwosci uzyskania zwrotu poniesionych

W chwili obecnej Zarad koaczy prag nad planem rozwoju i restrukturyzacji Grupy Kajuveej w latach 2008-
2010. Podstawowymi zateniami planu $ wzrost sprzedsgy i rentowngci przy jednoczesnym ograniczeniu
kosztow spoétek. Zand przedstawi szczegbtowy plan dzialgrupy kapitatowej w drugiej potowie marca.

4. Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowago

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 4 kwartaly | Za 4 kwartaly | Za4 kwartaly | Za 4 kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2007] od 01.01.2006] od 01.01.2007 | od 01.01.2006
do 31.12.2007] do 31.12.2006] do 31.12.2007 | do 31.12.2006
RACHUNEK WYNIKOW
1. Przychody netto ze sprzegigproduktow, towardéw i materiatoy 89 483 94 893 23479 24 33
2. Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej -1 948 6 1p9 -H16 1372
3. Zysk (strata) brutto -8 407 4 37p -2 246 11p2
4. Zysk (strata) netto -8 124 3 38p -2 192
PRZEPLYWY PIENI EZNE
1. Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 6 347 -4 0p2 1475 -1 942
2. Przeplywy pierizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -25 0 -4 542 -6 44 -1 165
3. Przeplywy pierizne netto z dziatalrigi finansowej 17 647 9 676 478 2482
4. Przeplywy pierizne netto, razem -1 097 107p -290 215
BILANS
1. Aktywa razem 110 44 97 97 30 834 25 579
2. Zobowizania i rezerwy na zobog#ania 76 95 56 2}6 21 483 14 $84
3. Zobowizania diugoterminowe 4 18] 6711 116f 1792
4. Zobowizania krétkoterminowe( bez rozliaze
migdzyokresowych) 63 50 41 44 17730 10 8319
5. Kapitat wkasny przypadggy akcjonariuszom jednostki
dominupcej 3161 41 02] 8 824 10 70
6. Kapitat zaktadowy 4 36§ 4 36§ 1214 1 144
POZOSTALE
1. Liczba akgji 873 56 87356 873 5¢3 873 5p3
2.Liczba akcji przyjta do ustalenia rozwodnionego zysku 9609 19 873 56 9609 193 873 5p3
3. Zysk zanualizowany (strata) na jaedikci zwykla (w zt / EUR) -9,31 3,87 -2,4 0,9p
4. Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na jezhti zwykta
(w zt/ EUR) -0,84 3,84 -0,2 0,9p
5. Zysk (strata) na jedrakci zwykia (w zt / EUR) -9,31 3,81 -2,4 0,9p
6. Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykla (w zt / EUR) -0,84 3,81 -0,2 0,9p
7. Wartag¢ ksiegowa na jedpakcg (w zt / EUR) 36,14 46,91 10,1p 12,46
8. Rozwodniona wartg ksieggowa na jedqakcg (w zt / EUR) 3,24 46,91 0,8Y 12,%6
9. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda nageakti
(w zt/ EUR) 0,0( 2,75 0,0 0,7p
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Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranycangch finansowych na d#ie31 grudnia
2007 roku i odpowiednio na dzie29.12.2006 r. xyto sredniego kursu NBP obowdujacego dla
euro w tych dniach:
31.12.2007 1 euro = 3,5820 PLN
29.12.2006 1 euro = 3,8312 PLN

» Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pyzefw pieniznych w wybranych danych
finansowych za 2007 rok i odpowiednio za 2006 zeficzono wgsredniej arytmetycznej kursow

srednich, obowdzujacych na koniec kalego miesica w poszczegoélnych okresach:
dla danych za 2007 r. 1 euro = 3,7768 PLN
dla danych za 2006 r. 1 euro = 3,8991 PLN

5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kafaitowej

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.10.2007
do 31.12.2007

od 01.01.2007
do 31.12.2007

(w tys. ztotych)
0d 01.10.2006 od 01.01.2006
do 31.12.2006 do 31.12.2006

4 kwartat 4 kwartaty 4 kwartat 4 kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)

Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towardw i
materiatdw 20 64¢ 89 88: 23 42¢ 94 893
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 16 93; 70 38: 17 87: 71 701
Zysk(strata) brutto ze sprzedaty 3713 19 50: 5 55¢ 23192
Koszty sprzeday 26¢ 89¢ 387 1228
Koszty ogdinego zaszlu 4381 15 97( 4 59¢ 17 640
Zysk (strata) ze sprzeday -93z 2 63E 56¢ 4324
Pozostate przychody operacyjne 2 79¢ 3 60¢ 1987 3729
Pozostate koszty operacyjne 7 42t 8 19( -554 1924
Zysk (strata) z dziatalncci operacyjnej -5 55¢ -1 94¢ 3 10¢ 6129
Przychody finansowe -2 52¢ -70 .35 1879
Koszty finansowe 314¢ 6 39( 1 76¢ 3634
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -11 23 -8 407 1 30 4374
Podatki -2 12¢ -1 11z 572 1326
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziatalngci kontynuowanej -9 10¢ -7 29¢ 73z 3048
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziatakw sprzedanej 0 0 0
(Zyski) straty udziatowcéw mniejsgiowych 661 83k -114 -336
Zysk (strata) netto dla jednostki dominujacej 9771 -8 12¢ 847 3384

Zysk (strata) netto na jedrakci (z/szt):

- zwykia -11,1¢ 9,31 0,97 3,87
- rozwodnion, -11,1¢ 9,31 0,97 3,87
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(w tys. ztotych)
BILANS 31.12.2007r. 30.09.2007r. 31.12.2006r  30.09.2006r.
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegly) ( rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 45 432 45 024 41 402 40 617
Rzeczowe aktywa trwate 30 337 29 476 28 655 28 664
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 914 925
Wartdsci niematerialne i prawne 5967 7619 7334 6 954
Aktywa finansowe 4197 4174 943 926
Naleznosci dlugoterminowe 196 893 836 482
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4735 2 862 2711 2 666
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 65 017 70 875 56 424 53792
Zapasy 25107 25382 28 189 27 377
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15012 19 460 17 662 19 400
Naleznosci pozostate 3838 4 268 2039 960
Inwestycje krétkoterminowe 13 903 15 662 1224 1364
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6 346 5548 7 400 4 447
Rozliczenia miedzyokresowe 811 555 90 244
Aktywa dlugoterminowe przeznaczone do sprzedsy 0 0 0 1734
SUMA AKTYWOW 110 449 115 899 97 997 96 143
PASYWA
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 31613 43 131 40 856 40 308
Kapitat podstawowy 4 368 4 368 4 368 4 368
Nadwyzka ze sprzed. akcji povrgj wartdgci nominalnej 1819 1819 1819 1819
Kapitat zapasowy 32501 32222 29 605 29 596
Kapitat z aktualizacji wyceny 2 160 2 466 1930 2134
Kapitat rezerwowy 0 0 0 0
Rdéznice kursowe -100 15 79 260
Zysk/strata z lat ubiegtych -1 006 600 -158 -406
Wynik roku biezacego -8 129 1642 3384 2537
Kapitaty mniejszosci 1884 595 714 900
Rezerwy na zobowazania 9262 8813 8 096 14 346
Rezerwy na odroczony podatek 3733 4193 3546 3702
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze 3338 3085 3085 3038
- w tym diugoterminowe 2952 2 862 2862 3038
Pozostate rezerwy na zobawania 2191 1535 1 465 7 606
- w tym dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 4181 6 079 6711 2 956
Oprocentowane kredyty i ppczki 2725 4 470 4 956 929
Zobowigzania z tytutu leasingu 1456 1609 1515 1697
Pozostate zobowzania 0 0 240 330
Zobowigzania krétkoterminowe 63 509 57 281 41 449 37 633
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8419 7 980 8516 7997
Zobowigzania z tytutu leasingu 812 803 863 905
Pozostate zobowrania 6 808 5949 5779 5426
Kredyty i pazyczki 47 246 42 065 25944 22 862
Rozliczenia midzyokresowe 224 484 347 443
SUMA PASYWOW 110 449 115 899 97 997 96 143
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

(w tys. ziotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Kapitat Réznice Zyski Kapitat wtasny Kapitat
Za 4 kwartat podstawowy  sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji  rezerwowy kursowe zatrzymane ogotem mniejszaci
2006 i 2007 powyzej ich wyceny
wartosci nominalnej
Stan na 01 pédziernik 2006 roku 4 36¢ 181¢ 29 59¢ 213¢ 0 26( 2131 40 30¢ 900
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podniesienie kapitatu -akcje serii D 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 9 -9 0 0 0 0 0
Réznice kursowe-wycena udziatow 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe- jednostki zalee 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sprzeda gruntéw- wycena wg warfoi godziwej 0 0 0 -19¢ 0 0 0 -19¢t 0
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 0 0 847 847 0
Inne 0 0 0 0 0 -181 24§ 67 -186
Stan na 31 grudnia 2006 roku 4 36¢ 181¢ 29 60 1 93( 0 7S 3 22¢ 41 027 714
Stan na 01 péadziernik 2007 roku 4 36¢ 181¢ 32 22: 2 46¢ 0 1t 2241 43 13! 595
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Sprzeda prawa wieczystegozytkowania 0 0 0 0 0 0 0 0
Rdéznice z aktualizacji wyceny 0 0 27¢ -307 0 0 -28 0
Rdéznice kursowe-wycena udziatow 0 0 0 0 0 0 -1 66¢ -1 66¢ 0
Sprzeda gruntéw- wycena wg warfoi godziwej 0 0 0 0 0 0 -60z -60z 0
Wynik okresu 0 0 0 0 0 0 -9 10¢ -9 10¢ 0
Inne 0 0 0 0 0 -11¢ -11E 1289
Stan na 31 grudnia 2007 roku 4 36¢ 181¢ 32 50: 2 15¢ 0 -10C -9 13¢ 31 618 1884
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Sprawozdanie ze zmian w kapitatach

wiasnych
Za 1-4 kwartaly
2006 i 2007

Stan na 01 stycae 2006 roku
Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Podniesienie kapitatu -akcje serii D
Réznice z aktualizacji wyceny
Réznice kursowe-wycena udziatow

Réznice kursowe- jednostki zalee
Sprzeda gruntéw- wycena wg warfoi
godziwej

Pokrycie straty
Wynik okresu

Inne

Stan na 31 grudnia 2006 roku

Stan na 01 stycaze 2007 roku
Podziat zysku
Pokrycie straty z lat ubiegtych

Wyptata dywidendy

Sprzeda prawa wieczystegozytkowania
Réznice z aktualizacji wyceny

Starty udziatowcow mniejsoiowy
Strata z lat ubiegtych -idl podstawowy
Wynik okresu

Inne

Stan na 31 grudnia 2007 roku

Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Kapitat Roéznice Zyski Kapitat wkasny Kapitat
podstawowy  sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji  rezerwowy kursowe zatrzymane ogoétem mniejszasci
powyzej ich wyceny
wartosci nominalnej
427¢ 181¢ 27 057 2 13¢ 9 -132 5 03¢ 40 197 1606
0 0 2 53¢ 0 -9 0 -2 53( 0 0
0 0 0 0 0 0 -2 722 -2 722 0
92 0 0 0 0 0 0 92 0
0 0 9 -9 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 211 0 211 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 -19¢ 0 0 0 -19t 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 3 38¢ 338¢ 0
0 0 0 0 0 0 6C 6C -892
4 36¢ 181¢ 29 60t 193( 0 79 3 22¢ 41 02° 714
4 36¢ 181¢ 29 60t 193( 0 79 3 22¢ 41 027 714
0 0 382( 0 0 0 -3 82( 0 0
0 0 -1 20¢ 0 0 0 120¢ 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 284 22¢ 0 0 0 51z 0
0 0 0 0 0 0 -1 00¢ -1 00t 0
0 0 0 0 0 0 -60z -60z 0
0 0 0 0 0 0 -8 12¢ -8 12¢ 0
-17¢ -12 -191 1170
4 36¢ 181¢ 32 50! 2 15¢ 0 -10C -913¢ 31 61 1884
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
(metoda pdrednia)
I. Zysk (strata) brutto
1. Korekty razem
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek \mja@ych
metod, praw wtasnéci
2. Amortyzacja
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw
7. Zmiana stanu zapasow
8. Zmiana stanu nataosci
9. Zmiana stanu zobowdan krotkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
12. Inne korekty
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej

I. Wptywy
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchor§oi oraz wartéci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptaconezpezki
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym:
1. Wydatki

1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
- nabycie aktywow finansowych
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone py@zki
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne
C. Przeplywy srodkoéw pienigznych z dziatalndci finansowe;j
1. Wplywy
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki
1. Wydatki
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz Wecieli

(w tys. ztotych)

0d 01.10.2007  od 01.01.2007 od 01.10.2006 od 01.01.2006
do 31.12.2007 do 31.12.2007 do 31.12.2006 do 31.12.2006
4 kwartat 4 kwartaly 4 kwartat 4 kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok ubiegtly) (rok ubiegly)
1774 6 327 -3314 -4 062
-11 234 -8 407 1083 4374
13008 14734 -4 397 -8 436
0 0 222 0
1057 4336 1388 5 337
-83 -306 -210 -52
314 1739 951 1267
620 -474 -1 693 -1734
909 979 -6 085 -7 662
-423 2194 -826 -5969
6 268 2525 2968 5591
-526 -161 -112 -3183
-488 -781 -18 304
-138 -1028 -677 -2 329
5497 5712 -305 -6
-4 469 -25 091 -552 -4 542
1196 12 405 2248 3772
91 1325 2429 3208
0 0 0 0
1105 10529 -338 376
1102 10 477 13 154
-525 0
3 6 0 1
0 46 174 221
0 551 157 188
-5 665 -37 496 -2 800 -8 314
-2179 -7 223 -2 804 -7 698
0 0 -20 -60
-3 486 -30 254 -61 -162
-3 460 -30 179 -22 -22
-26 -75 -39 -140
0 -19 85 -394
3480 17 667 6 819 9676
19 897 55241 8168 18 465
1290 2683 82 370
18 607 52 558 8 086 18 095
-16 417 -37 573 -1 349 -8 789
0 0 0 0
-290 -576 280 -2 654
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3. Inne, ni wptaty na rzecz wkicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku 0 0 0 0
4. Sptaty kredytéw i poyczek -15 333 -33 717 -997 -3975
5. Wykup dhinych papieréw warteiowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowizaa finansowych 0 0 0 0
7. Platndci zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowec -210 -987 -234 -915
8. Odsetki -584 -2 293 -389 -1 245
9. Inne wydatki finansowe 0 0 -9
D. Przeplywy pienizne netto razem 785 -1 097 2953 1072
E. Bilansowa zmiana stanisrodkéw pienigznych, w tym: 798 1054 2953 1013
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu ré@nic kursowych -13 43 59
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 5561 7443 4447 6 371
-13 43
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu, 6 346 6 346 7 400 7 443

6. Omoédwienie wynikdéw skonsolidowanych
6.1 Komentarz og6iny

Zarzd spotki na pocatku roku 2008 rozpoe prace nad stworzeniem plandw na lata 2008-2010.
Punktem wyjcia byta analiza biecej sytuacji spotki. Ocenie poddany bykls sktadnik aktywow i pasywow
pod katem jego przydatrizi do realizacji strategii spotki. Szczegblnwvag: skierowano na:

1. Prace badawczo — rozwojowe — podst&iasyfikacji byta ocena przysztych efektéw ekonommych
oraz spojnfci ze strategi,

2. Majtek rzeczowy — analiza parku maszynowego pgerk planowanej struktury produkcji,

3. Zapasy - analiza podatem zmniejszania cyklu rotacji déredniej w brapy, maksymalizacji CF
operacyjnego, mdiwosci sprzeday zapaséw stabo rotagych,

4. Aktywa zwizane ze spotkami wlkasnymi:

a) Spotki notujce narastapo strag w latach 2005-2007 — analiza pogtdm maliwosci osigniecia w
perspektywie 12 miegty przez spotki pozytywnego wyniku finansowego omazzliwosci pokrycia
dotychczasowych zobowZan w stosunku do Relpol SA. Analiza podatém maliwosci
przyspieszenia rozwoju spoétek poprzez wsparcie ®E&p w zakresie marketingu i sprzegia

b) Spdiki generuce zysk — analiza podatem maliwosci przyspieszenia rozwoju spotek poprzez
wsparcie Relpol SA w zakresie marketingu i sprzgda

5. Nalendici — analiza naleaosci przeterminowanych, nitwosci odzyskania nalaosci, okreslenie
czasu splaty zadhenia.

W przypadku spétek z grupy kapitalowej naledodatkowo zwrdd uwag:, iz Relpol w swoich biznes
planach przyt 3 letni okres do oceny spoétek, liczony od momeantuzatazenia. Termin ten przypada na koniec
2007 roku.

Nowa strategia zaklada bige rozliczanie spotek w okresach méggnych z podsumowaniem dziata$oo
w okresach kwartalnych.

Podstawow kwesth na jalk naleey zwrdcic uwag przy ocenie wynikow spokki jest toze
w zdecydowanej wkszdci wymienione w raporcie rezerwy nie gwiazane z jednoczesnym wyptywem
gotowki.

W ponizszej tabeli pokazange pomimo wysokiej straty na wyniku kgowym, spétka oggreta
pozytywne przeptywy operacyjne

Tresé 2007 2006
Wynik netto z rachunku wynikow -8 129 3384
Wynik operacyjny z rachunku wynikéw -1948 6 129
CF operacyjny 6 327 -4 062
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W zwiazku z tym, & utworzone rezerwy nieaggwiazane z wyptywem gotowki, to pomimo aghictego
negatywnego wyniku nie ulegta pogorszeniu sytugdyamnaici spotki, a tym samym zdoldé do biezacego
regulowania zobowgizan.

W ponizszej tabeli pokazano strukéurobownzan handlowych na koniec okresu.

Tresé %
Zobowiazania bieace + przeterminowane do 14 dni 93,3
Przeterminowana od 15 do 30 dni* 4,6
Przeterminowane pow. 30 dni 2,1

* - wartosé ta wynika z polityki firmy — komasowania ptatcio+ oczekiwania na korzystny kurs EUR

Przy ocenie wynikéw za rok 2007 najetakze wzihé pod uwag, iz utworzona w bigacym roku kwota
rezerw dotyczy zaréwno dzidtgpodejmowanych w roku 2007, jak i w okresach pogmzeh. Dotyczy to
przede wszystkim:

- rezerwy na naleasci i udzialy, wynikajice ze strat eZci spoétek za caly ich okres funkcjonowania

- rezerwy na prowadzone i zalazone w latach ubiegly prace rozwojowe, ktoryctkgfdinansowe

odbiegag in minus od zatzeh.

6.2 Istotne zmiany w zakresie spoétek objych konsolidacia.
W 2006 r. objto konsolidagj spotke Relpol Ltd — dystrybutora w Wielkiej Brytanii.

6.3 Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy.
Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitatowej ma spotdaminupca Relpol S.A. Udziat sprzedha spokki
matki w sprzeday skonsolidowanej w 2007 r. wynosi 85,6 %. Wypadku wyniku netto 130%. Dokonano
korekty wyptaty dywidendy w wysokoi 816 tys. zt.

6.4 Korekty i wytaczenia konsolidacyjne

W zwiazku ze wzajemnymi obrotami pogizy jednostk dominupca a spotkami zalmymi, przychody ze
sprzeday oraz koszty sprzedanych produktow i towar6w pa@jszone zostaty w 2007 r. o 12,5 min zk.
Przeprowadzono korekty z tyt. dywidendy, odsetelpagczek, maty w zapasach. W bilansie wyeliminowano
wzajemne naleosci i zobownzania.

6.5 Przychody ze sprzedey

W IV kwartale br. grupa kapitalowa agineta 20,6 min zt przychodow ze sprzegaj. o 12% mniej ni w IV
kw. 2006 r. Narastago w 2007 r. przychody ze sprzeglavyniosty 89,9 min zt i byly o 5,3% #éze nk w 2006
r. Czwarty kwartat 2007 r. byt najstabszym pod lgdem sprzedey kwartatem w roku.

Przychody ze sprzeday

w tys. zi
Lp. Tresé Rok Dynamika
I-1IVq 2007 | I-1V g 2006
1 |Przychody ze sprzeda 89,9 94,9 -5,3%

Na poziom sprzedg w 2007 r., w poréwnaniu do 2006 r. wplyw mialgstpujace czynniki:
zwiekszenie ildci sprzedawanych wyrobow na rynek krajowy,

- zmniejszenie sprzegana rynek francuski w zwzku z zakéczeniem kontraktu Schneider,

- nizsza sprzedana rynek angielski

- spadek sprzedg towaréw handlowych,

- niekorzystny kurs euro,
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26000 + -
24000 | B + 4,0500
22000 - - 3,9500
20000 + / \
o N’ - 3,8500
18000 +
16000 -+ - 3,7500
14000 +
- 3,6500
12000 +
10000 f f f r 3,5500
| kw ‘ 11 kw ‘Illkw ‘Ika | kw
2006 2007
‘ I Przych. ze sprzeda zy w tys. zt e=@==| s euro z z}
6.6 Struktura sprzedazy
w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE | IV q2007 |-V g 2007 U%/f)'a* IV q 2006 [I-IY q 2006 U‘j/zo'a*
Polska 8,29 31,63 35,19 7,70 29,76 31,37
Eksport, w tym: 12,36 58,25 64,81 15,73 65,13 68,63
Rynki wschodnie 5,72 22,99 25,58 5,58 20,01 21,08
Niemcy 2,27 10,40 11,58 2,20 8,41 8,86
Francja 0,72 4,17 4,63 2,37 13,33 14,05
Wielka Brytania 0,31 1,40 1,55 0,56 3,08 3,25
Wiochy 1,10 8,14 9,06 1,86 8,27 8,71
Pozostate kraje 2,24 11,15 12,41 3,16 12,03 12,68
Razem 20,65 89,88 100,00 23,43 94,89 100,00

W IV kw. 2007 r. poziom sprzedp krajowej byt 0 7,7 % wiszy od IV kw. 2006 r. Poziom sprzega
eksportowej wynikat gtéwnie z nézej sprzedey na rynek francuski. Spadek sprzagado Francji
zrekompensowany zostatesziowo wzrostem sprzedana rynki wschodnie, do Niemiec i pozostatychgiev.
Sprzeda eksportowa stanowi 58% sprzegeogotem, z czego ok. 85% realizowana jest w edlaiego te
poziom kurséw walut ma naqduzy wplyw.

W 2007 r.ér. kurs euro wynosit 3,7768 zt, byt on o 3,1 %say odsredniego kursu euro w 2006 r. (3,8991).

6.7 Wynik na sprzeday

W IV kw. 2007 r. wynik brutto na sprzedawyniést 3,7 min zt. W poréwnaniu do IV kw. 2006byt on
nizszy o 33%. Narastgo w 2007 wynik brutto na sprzegavyniést 19,5 min zt wb. 23,2 min zt w 2006 r.

Gléwne czynniki wplywajce na poziom wyniku na sprzegasy takie same jak opisano przy omawianiu
przychodow ze sprzedp

Po kilkumies¢gcznym okresie wzgtinej stabilizacji kursu euro do ztotéwki, we wémrs 2007 r. nagpit
wyrazny spadek kursu euro. Z powodu kursu walut wynilsprazeday zmniejszyt st w 2007 r. wzgidem roku
ubiegtego o ok. 0,7 min zi.
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200701202 20070211 2007053025 2007-05-03  200F-06-12 20070722 2007-09001 2007-10-11 20071120
Zakres danych od 20070102 do 2007,12/31
Pierwszy=3.5279 Minimum=3.5693 Maksimum=3.9335 Ostatni=3.552

Kolejnym istotnym czynnikiem magym wptyw na obnienie wyniku na sprzedga w 2007 r. byt wzrost cen
surowcéw. Po okolo trzymiegiznym okresie spadku cen surowcow, w lutym 2007nastpit ponowny
wzrost, ktory utrzymywat giprzez trzy kwartaty. Dopiero w czwartym kwartatng te nieco spadly. Z powodu
wyzszych cen surowcow w 2007 r. wynik na sprzgdanniejszyt s 0 ok. 0,7 min zt.

Ceny miedzi na Londyaskiej Gietdzie Metali (w USD za to)

Hykres z ostatnich 12 nmiesiegcy niedz

-
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Zakres danych od Z007/01/03 do 2007 /12/31
Pierwszy=5390 Minimum=5360 Maksimum=5290 Osztatni=6695

Zrodto: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

Hykres = ostatnich 12 nmiesiecy

2007-01-03 20070212 20070324 20070503 2007 -06.-12 20070723 2007 0901 20071011 20071120 2007.-12.

Zakres danych od 20070103 do 20071231
Pierwszy=12.91 Minimum=11.67 Maksimum=16.36 Ostatni=id.76

Zrodto: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow
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6.8 Pozostala dziatalnét operacyjna

Pozostata dziatalé operacyjna, w zvwiizku z utworzonymi rezerwami, zmniejszyta wynik w Rw. 2007 r.
04,6 min zt. W IV kw. 2006 r. wynik na pozostatijiatalngci operacyjnej byt dodatni i wynidst 2,5 min zi,
a narastajco za caly rok 1,8 min zi

Gtéwne pozycje pozostatych przychoddw operacyjnych tys. zk

1V kwartat 2007 2007
pozostate przychody operacyjne 2799 3608
rezerwa na nammosci handlowe - eksport 0 313
rezerwa na naimosci handlowe - kraj 0 142
odszkodowania z tyt. kontraktow handlowych 2282 2303
rezerwa na urlopy 238 238
zysk ze zbycia aktywow 1 203
otrzymane dotacje 23 145
inne 255 264
Gléwne pozycje pozostatych kosztow operacyjnych ws. zt:
IV kwartat 2007 2007
pozostate koszty operacyjne 7 425 8 190
odpis wartdci niematerialnych i prawnych (prace rozwojowe) w7 1717
rezerwa na doptaty zwrotne - Relpol Hungary 653 653
odpisy aktualizujce surowce 879 982
sprzeda zbednych zapaséw 233 292
rezerwa na naimosci handlowe - kraj 500 500
rezerwa na odszkodowania z tyt. kontraktéw handidwy 2282 2282
rezerwa na naimosci handlowe - zagraniczne spotki pagane 3223 3234
wytaczenia konsolidacyjne rezerw na spétki z grupy tedpivej -3 057 -3 057
rezerwa na nalmosci handlowe - eksport (sp6tki pozostate) 56 55
rezerwa na naimosci dochodzone na drodzedewej 0 130
rezerwa na odszkodowania z tyt. umowy o zakazi&b@nciji 630 630
rezerwa na odprawy, nagrody 253 253
rezerwa na urlopy 0 154
Inne 58 366

6.9 Dziatalna¢ finansowa

Dziatalnag¢ finansowa w IV kw. 2007 r. zmniejszyta wynik grufapitalowej o 5.675 tys. zt. Gidwnym
powodem tej sytuacji byly odpisy i strata na inwegtch finansowych. Narastgp w 2007 r. wynik na
dziatalndci finansowej byt ujemny i wynidst —6.460 tys. 2V 2006 r. wynik ten byt réwnieujemny i wyniést
—1.755 tys. ztk.

Gléwne pozycje przychoddw i kosztéw finansowych wys. zt:

IV kwartat 2007 2007
przychody finansowe -2 526 -70
inwestycje finansowe -2 327 0
Inne -199 -70
koszty finansowe 3149 6 390
réznice kursowe 601 599
rezerwy na udzielone pgczki 286 332
odsetki od kredytow i leasingu 800 2 649
inwestycje finansowe 1487 2819
Inne -25 -9
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W ponizszych tabeli zestawiono wszystkie odpisy aktuadizeij rezerwy ujte w kseégach grupy kapitalowe;j.

Stan odpis6w aktualizupcych aktywa GK w 2007 r.

Tresé Stan na Obroty w |- XII 2007r Stan na
31.12.2006r | Rozwigzang Utworzong 31.12.2007r

| Odpis akt. wartéci $r. trwatych i podobne 0 g 1717 171]

Il. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa - udziaty wdmiotach
powigzanyct 5] g ( 5]

Ill. Odpis aktualizujcy dtugoterminowe naimosici 0 g 651 653

IV Odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 1874 245 1247 2 857

V Odpis akt. nalEnosci z tyt. dostaw 734 489 a8l 1134

VI Odpis aktualizujcy inne nalenosci 536 14 2545 3067
\VIl. Odpis aktualizujcy naleznosci dochodzone na drodzedewej 14 d q 14
VIIl. Odpisy aktualizujce payczki 0 g 284 286
VIl Odpis aktualizujcy krétkoterminowe aktywa finansowe 298 2 378 2944 339
Razem 2 98( 312] 10 24¢ 10 108
IAktywa z tyt. ujemnych rinic przefciowych w pod. dochodowym 2 527 310 2543 473\.%
Stan rezerw w 2007 r.

Tresé Stan na Obroty.w I- X1l 2007r Stan na
31.12.2006r Rozwigzang Utworzong 31.12.2007r
| Rezerwa n@wiadczenia emerytalne i podobne 3085 4 257 3338
Il. Pozostate rezerwy na przyszte zobgweinia podatkowe 14p5 0 96 1561
I1l. Pozostate rezerwy na przyszte zobaxénia D D 630 630
IV. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3 544 55b 742 3733
Razem 8 094 559 1724 9 264
. Rezerwy w biernych rozlicz. rgizyokresowych 265 606 566 425

A/ Na urlopy wypoczynkowe 235 598 514 191
B/ Pozostate 30 § 52 74

6.10 Wynik netto

Strata netto grupy kapitatowej w 2007 r. wyniosf.129 tys. zt wobec 3.384 tys. zt zysku netto

uzyskanego przez grepv 2006 r.

Wykres przedstawia wplyw zysku/straty netto spdbletych konsolidagj (po korektach konsolidacyjnych i
wytaczeniu zysku/straty przypadagj akcjonariuszom mniejs@gmowym) na wynik netto Grupy Kapitatowej.

Wynik netto GK osi agniety w 2007 r. w tys. zt

| Wynik netto grupy kapitatowej

Korekta i wyt aczenia konsolidacyjne

Relpol Ltd

Relpol France
Relpol Eltim

Relpol Baltija I

Relpol S.A.

-10700

-8700 -6700 -4700 -2700 -700 1300
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Wynik netto GK stanowi 76,6% wyniku netto RelpoASGiownym powodem powstania skonsolidowanej
straty netto jest utworzenie rezerw i odpiséw prRetpol S.A. oraz poniesienie straty przez spoéikipal
France, Relpol Ltd i Relpol Baltija. W planie rozwayrupy kapitatowej przyfo, ze spétki Relpol France i
Relpol Ltd zacza przynosé zyski w 3 roku dziatalnizi. W zwiazku z niespetnieniem zaten Zarad Relpol
S.A. zdecydowalt gina utworzenie rezerw i dokonanie odpiséw.

Pozostate czynniki wplywage na poziom straty netto opisano paajy omawiagc wynik na sprzedsy.

Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol za IV kw.@D7 r.

6.11 Analiza wskanikowa

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé

|- IV g 2007|I - IV q 2006
Rentownd¢ brutto na sprzeds [Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100 21,7% 24,4 %
Rentownd¢ na sprzedsy \Wynik na sprzedey/ sprzeda *100 29% 4,6 %
Rentowndc¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeda:100 -9,0 % 3,6%
ROE Zysk netto*za 12 m-cyéf. wartas¢ kapitatu 20,4 % 8.4%

tasnego *100

ROA Elyglg netto za 12 may/ ér. wartgé aktywow, 7.8% 3.6 %

Rentownd¢ brutto sprzedsy jest o 2,7 punktu procentowegazsda nk w 2006 r., co wynika z nszej

sprzeday i wyzszych kosztéw produkciji.
W zwiazku z dokonanymi odpisami i poniesipsirat, netto w 2007 r. rentowldé netto sprzedsy jest ujemna.

ROE i ROA réwnie uleglty pogorszeniu.

Poziom zadluenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
|- IV g 2007|1 - IV q 2006
Ogdiny poziom zadkenia Zobowidzania +rezerwy/aktywa * 100 69.7% 57 4%
. . . kapitat wkasny+ zob. dlugoterminowe+ rezerwy
Finansowanie kapitatem Sta}yriﬂugot.)/aktywa 100 35,1 % 51.5%
Pokrycie majtku trwatego . . .
kapitalern wiasnym Kapitat wtasny/ Majtek trwaty*100 69.6 % 98,7%

Zadtwzenie grupy kapitalowej na koniec 2007 r. w stosutku 31.12.2006r. wzrosto o 19,5 min zi.
Gtéwnym powodem byto zwkszenie limitéw kredytowych. Kapitat wlasny stanofi% magtku trwatego.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposoéb liczenia Wielkosé
| —1V g 2007|I - IV g 2006
Ptynnai¢ biezaca Aktywa bieace/ zobowizania krotkoterminowe 1.0 14
” Aktywa biezace — zapasy/ zobowdania
Plynnai¢ szybka krotkoterminowe 0,6 0,7
. . . (Aktywa biezace — zobowjzania
Poziom kapitatu pracugego krotkoterminowe/sprzed* liczba dni w okresie 6,0 56,9

Wskazniki ptynnoéci sa na niszym poziomie, i na koniec 2006 r. ale grupa kapitatowa nie ma

problemu z realizagjzobowhzan.
Dodatnie przeptywy z dziataldoi operacyjnej wskazgjna to, ze ér. pienkzne pochodzce ze sprzeds
wyrobOw, towarOw i ustlug przewgzap wydatki na zakup towardéw, materiatdw, ustug czy yptat

wynagrodze.
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Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
-1V g 2007|1 - IV g 2006
Wskaznik obrotu aktywow | Sprzedaza 12 miesicy/ sr. poziom aktywow 0.9 1.0
. (Sredni poziom zapaséw/ koszt sprzed. produktow
Cykl zapasow towaréw) * liczba dni w okresie 132 12
. (Sredni poziom natinosci z tyt. dostaw/ sprzedp*

Cykl nalenasci liczba dni w okresie 71 79
(Sredni poziom zobowizah z tyt. dostaw/ koszt

Cykl zobowazan sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba dni w
okresie 40 42

Wskazniki efektywndci nie ulegty wgkszym zmianom.

Dlugi cykl rotacja zapasow wynika z charakteru biyaw jakiej dziata spotka. Wzrost cyklu rotacji zaps w
stosunku do roku 2006 wynika ze wzrostu cen surewco

Cykle rotacji nalenosci i zobowhzaa nieznacznie gizmniejszyty.

Grupa kapitatowa nie ma problemu z realizambowizaa.

6.12 Realizacja celéw emisyjnych

W styczniu 2008 r. do spotki wptyta kwota z emisji akcji serii E w wysoka 53.130 tys. ztSrodki
zostaly przeznaczone na okregosptat bankowych zobowzan krotkoterminowych, a nadwka zostata
ulokowana na lokatach bankowych.

Spoéika realizuje aktualnie pierwszy cel emisyjngwickszenie zdolngi produkcyjnych przekanikow
RM 84/5/7. Projekt ten wie skt z zakupem nowych maszyn do produkcji detali, wygtoam nowych naetzi,
zbudowania dwéch zintegrowanych automatycznych diaiprodukcji wyposzonych w automaty montawe,
aparatug kontrolno-pomiarow, urzdzenia pakujce i znakujce. Koszt realizacji tej inwestycji oszacowany
zostat na 11,8 min zt a termin jej zakaenia przewidziano na koniec wén& 2008 r.

Ponadto prowadzoneg stensywne dziatania zwzane z podwiszeniem kapitatdw w Relpol France,
zalazeniem spotki w Niemczech oraz prace koncepcyjnerealizacy pozostatych celéw emisiji.
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ll. Skrécone sprawozdanie jednostkoweRelpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowedRrelpol S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 4 kwartaty | Za 4 kwartaty | Za 4 kwartaly | Za 4 kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2007| od 01.01.2006| od 01.01.2007 | od 01.01.2006
do 31.12.2007] do 31.12.2006| do 31.12.2007 | do 31.12.2006
RACHUNEK WYNIKOW
1. Przychody netto ze sprzegigproduktéw, towardw i materiatd 76 93 85 0%6 2] 21814
2. Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej -6 094 6071 -16I4 15%7
3. Zysk (strata) brutto -12 386 4 855 -3 274 124p
4. Zysk (strata) netto -10 611 3820 -2 81( 98¢
PRZEPLYWY PIENI EZNE
1. Przeplywy pienrizne netto z dziatalrigi operacyjnej 5 31(Q -6 76 1406 -1 736
2. Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -24 323 -379 -6 44D -992
3. Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej 18 06 973 478 2 497
4. Przeplywy pierizne netto, razem -952 -825 -252 -217
BILANS
1. Aktywa razem 104 771 94 991 29 24 24794
2. Zobowizania i rezerwy na zobogdania 75 650 54 65] 21 11p 14 2¢6
3. Zobowizania diugoterminowe 4181 6711 1167 1 754
4. Zobowizania krétkoterminowe( bez rozliaze
migdzyokresowych) 62 207 39 850 17 367 1040
5. Kapitat wkasny 29121 40 334 8 130 10 528
6. Kapitat zaktadowy 4 368 4 368 1219 1140
POZOSTALE
1. Liczba akciji 873 563 873 563 873 563 873 56B
2.Liczba akcji przyjta do ustalenia rozwodnionego zysku 9 609 193 873 563 9 609 193 873 563
3. Zysk zanualizowany (strata) na jadikcg zwykla (w zt / EUR) -12,15 4,37 -3,22 1,12
4. Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na geghkti zwykla
(w zt/ EUR) -1,10 4,37 -0,29 1,12
5. Zysk (strata) na jedrakcg zwykla (w zt / EUR) -12,15 4,37 -3,22 1,12
6. Rozwodniony zysk (strata) na jedskci zwykla (w zt / EUR) -1,10 4,37 -0,29 1,12
7. Warta¢ ksiegowa na jedspakcg (w zt / EUR) 33,34 46,17 9,31 12,08
8. Rozwodniona wartd ksieggowa na jedgakcg (w zt / EUR) 3,03 46,17 0,80 12,05
9. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda nageakti
(w zt/ EUR) 0,00 2,75 0,00 0,72

Sposobb przeliczenia kwot w tabeli ,\Wybrane dane fiansowe” na euro

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranychngch finansowych na d#ie31 grudnia
2007 roku i odpowiednio na d#ie29.12.2006 r. zyto sredniego kursu NBP obowdujacego dla

euro w tych dniach:
31.12.2007 1 euro = 3,5820 PLN
29.12.2006 1 euro = 3,8312 PLN

=  Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pgyzew pieneznych w wybranych danych
finansowych za 2007 rok i odpowiednio za 2006 zeficzono wgsredniej arytmetycznej kurséw
srednich, obowizujacych na koniec kalego miesica w poszczegdlnych okresach:
dla danych za 2007 r. 1 euro = 3,7768 PLN
dla danych za 2006 r. 1 euro = 3,8991 PLN
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2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za IV kw. 200

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towardw i

materiatéw

Koszt sprzedanych produktéw , towaréw i materiatow

Zysk(strata) brutto ze sprzeday
Koszty sprzeday
Koszty ogélnego zanzlu
Zysk (strata) ze sprzeday
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Podatki
Pozostate zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej
Zysk (strata) netto na dziatakkw sprzedanej
Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto na jedmakci (zt/szt):
- zwyka
- rozwodnion,

wtys. zt wg MSR

od 01.10.2007
do 31.12.2007

od 01.01.2007 od 01.10.2006 od 01.01.2006
do 31.12.2007 do 31.12.2006 do 31.12.2006

4 kwartat 4 kwartaty 4 kwartat 4 kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
17 384 76 935 19771 85 056
14740 61 826 15379 65 848
2644 15 109 4392 19 208
271 892 346 1182
3564 12 685 3367 13 637
-1191 1532 679 4 389
2681 3597 1999 3700
10 477 11 225 -409 2018
-8 987 -6 096 3087 6071
-1 889 1169 211 2379
3795 7 459 1751 3595
-14 671 -12 386 1547 4 855
-2 325 -1775 611 1035
0 0 0 0
-12 346 -10 611 936 3820
0 0 0 0
0 0 0 0
-12 346 -10 611 936 3820
-14,13 -12,15 1,07 4,37
-14,13 -12,15 1,07 4,37
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BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomdci inwestycyjne
Wartdsci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe
Naleznosci dlugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci pozostate
Inwestycje krétkoterminowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do sprzedsy

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzed. akcji povgj wartaci
nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk/strata z lat ubiegtych
Wynik roku biezacego

Rezerwy na zobowizania
Rezerwy na odroczony podatek
Rezerwy na@wiadczenia pracownicze
- w tym diugoterminowe
Pozostate rezerwy na zobaaania
- w tym dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i ppczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowtania

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiyzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowtania
Kredyty i pazyczki
Rozliczenia mgdzyokresowe

SUMA PASYWOW

w tys. zt wg MSR

31.12.2007r. 30.09.2007r. 31.12.2006r 30.09.2006r.
(rok biezacy) (rok biezacy) ( rok ubiegty) ( rok ubiegty)
44 743 44 467 41 215 40 439
28 379 27 289 26 869 26 706
0 0 914 925
5940 7571 7242 6 843
5661 6 056 2832 2817
196 893 836 482
4567 2658 2522 2 666
60 028 67 949 53776 52 280
22 676 22 635 25393 24 350
15219 22 896 20 494 21814
3793 3926 2 006 960
14 238 16 026 1598 1745
3292 1912 4201 3167
810 554 84 244

0 0 0 1734

104 771 112 416 94 991 94 453
29121 42 069 40 334 39 593
4368 4368 4368 4368
1819 1819 1819 1819
32502 32 222 29 605 29 596
1646 1925 1930 2134
-603 0 -1208 -1208
-10 611 1735 3820 2884
9 262 8813 8 096 14 346
3733 4193 3546 3702
3338 3085 3085 3038
2952 2 862 2862 2438
2191 1535 1465 7 606
0 0 0

4181 6 079 6711 2 956
2725 4 470 4 956 929
1456 1609 1515 1697
240 330

62 207 55 455 39 850 37 558
7 593 6 875 7 651 7924
812 803 863 905

6 351 5271 5127 5426
47 246 42 065 25944 22 862
205 441 265 441
104 771 112 416 94 991 94 453
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w tys. zt wg MSR
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE "RELPOL"S.A.

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
wiasnych podstawowy  sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji  zatrzymane wiasny
4 kwartat powyzej ich wartosci wyceny ogoétem
2006 i 2007 nominalnej
Stan na 01 pédziernika 2006 roku 4 36¢ 1 81¢ 29 59¢ 213¢ 167¢ 39593
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 9 -9 0 0
Réznice kursowe-wycena udziatéw 0 0 0 0 0 0
Sprzeda gruntéw- wycena wg warfoi
godziwej 0 0 0 -19t 0 -19t
Wynik okresu 0 0 0 0 93€ 93€
Stan na 31 grudnia 2006roku 4 36¢ 1 81¢ 29 60¢ 1 93( 261z 40 334
Stan na 01 pédziernika 2007 roku 4 36¢ 181¢ 32 22 192t 173t 42 069
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0
Pokrycie straty z lat ubieglych 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 -602 -602
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 27¢ -27¢ 0 0
Réznice kursowe-wycena udziatéw 0 0 0 0 0 0
Sprzeda gruntéw- wycena wg warfoi
godziwej 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 -12 34¢ -12 346
Stan na 31 grudnia 2007 roku 4 36¢ 181¢ 32 50! 1 64¢ -11 21% 29121
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
wiasnych podstawowy  sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji  zatrzymane wiasny
Za 1 -4 kwartat 2006 i 2007 powyzej ich wartosci wyceny ogoétem
nominalnej
Stan na 01 stycznia 2006 roku 427¢ 1 81¢ 27 057 213¢ 368: 38969
Podziat zysku 0 0 2 53¢ 0 -2 53¢ 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -2 352 -2 352
Opcje na akcje 92 0 0 0 0 92
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 9 -9 0 0
Réznice kursowe-wycena udziatéw 0 0 0 0 0 0
Sprzeda gruntéw- wycena wg warfoi
godziwej 0 0 0 -19t 0 -19t
Wynik okresu 0 0 0 0 3 82( 3820
Stan na 31 grudnia 2006 roku 4 36¢ 181¢ 29 60t 193( 2612 40 334
Stan na 01 stycznia 2007 roku 4 36¢ 181¢ 29 60¢ 1 93( 2612 40 334
Podziat zysku 0 0 382( 0 -3 82( 0
Wyptata dywidendy 0 0 -1 20¢ 0 120¢ 0
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 -60z -602
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 284 -284 0 0
Réznice kursowe-wycena udziatéw 0 0 0 0 0 0
Sprzeda gruntéw- wycena wg warfoi
godziwej 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 -10 611 -10611
Stan na 31 grudnia 2007 roku 4 36¢ 181¢ 32 50! 1 64¢ -11 218 29121
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

A. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalndici operacyjnej
(metoda parednia)
I. Zysk (strata) brutto
1. Korekty razem
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metadpraw whasnéci
2. Amortyzacja
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw
7. Zmiana stanu zapasow
8. Zmiana stanu nateosci
9. Zmiana stanu zobow#an krétkoterminowych, z
wyjatkiem pazyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozlicaaniedzyokresowych
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
12. Inne korekty
B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalndci
inwestycyjnej
I. Wplywy
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
- zbycie aktywo6w finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowyclsptacont
pozyczki
4 . Inne wptywy inwestycyjne w tym:
1. Wydatki
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych ora
rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

- nabycie aktywoéw finansowych

- inne wydatki inwestycyjne-udzielone zy@zki
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici finansowe;j

I. Wplywy

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow)
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat doitatp

2. Kredyty i payczki
1. Wydatki

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wécieli

3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pyczek

5. Wykup dhinych papieréw warteiowych

od 01.10.2007
do 31.12.2007

od 01.01.2007
do 31.12.2007

w tys. zt wg MSR

od 01.10.2006  od 01.01.2006
do 31.12.2006  do 31.12.2006

4 kwartat 4 kwartaty 4 kwartat 4 kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
1722 5310 -5 492 -6 769
-14 671 -12 386 1547 4 855
16 393 17 696 -7 039 -11 624
0 0
1009 4118 1273 4946
48 -123 -132 0
329 1542 404 720
625 -469 -1 692 -1733
909 979 -6 094 -7 662
-643 2115 -1043 -6 056
8 507 5761 754 -24
498 -757 -209 -458
-492 -786 -15 304
-422 -212 -1 864
5603 5738 -73 203
-4118 -24 323 -8 -3791
1549 13 159 2785 4 440
29 1269 2441 3352
0 0 0 0
1520 11 339 187 900
1102 10 477 13 154
418 815 0 525
0 1 0 0
0 46 174 221
0 551 157 188
-5 667 -37 482 -2 793 -8 231
-2181 -7 209 -2 816 -7 686
0 0 0 0
-3 486 -30 254 -62 -151
-3 460 -30179 -22 -22
-26 -75 -40 -129
-19 85 -394
3763 18 061 6 544 9735
19 907 55 058 8179 18 187
1300 2500 92 92
18 607 52 558 8 087 18 095
-16 144 -36 997 -1635 -8 452
0 0 0 0
0 0 0 -2 317
0 0 0 0
-15 333 -33 717 -997 -3975
0 0 0 0
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6. Z tytutu innych zobowiizan finansowych 0 0 0 0
7. Ptatndci zobowizah z tytutu uméw leasingu
finansowego -210 -987 -234 -915
8. Odsetki -601 -2 293 -404 -1 245
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
D. Przeplywy pienizne netto razem 1367 -952 1044 -825
E. Bilansowa zmiana stanurodkéw pienigznych, w tym: 1380 -909 1034 -884
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic
kursowych -13 -43 10 59
F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu , w tym 1925 4244 3200 5 069
- r&nice kursowe -13 -43 -33 15
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 3292 3292 4244 4244
- r&nice kursowe 0 0 -43 -43
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Informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania fnansowego
Grupy Kapitatowej Relpol za IV kw. 2007 r.

[ll. Informacja dodatkowa do sprawozdania

Oswiadczenie o zgodngci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spd%.02.2005r. podjo uchwak w sprawie
sporadzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych paeszy od 2005 roku zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formeezporzdzer Komisji Europejskie;.
Spoitka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawoadamansowym na 2005 rok z dagirzepciowa

zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004roku.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finans@edpol” S.A. zostato sporglzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o peinej zgadhsprawozdania finansowego z wszystkimi standardsISSF

i wymaga , aby przygotowata sprawozdanie finansaedtug MSSF tak, jakby stosowata Standardy od zawsz

Zaprezentowane dane finansowe naid3ie grudnia 2007 r. nie podlegaly jeszcze badamizez audytora.
Porownywalne dane finansowe na dama 30.06.2007r.; 30.06.2006 r oraz na@3#&.12.2006 r. zostaly
zbadane przez audytora.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zoSabradzone w oparciu o zasalosztu historycznego, z
wyjatkiem przeszacowania budynkéw, do wyceny ktéryatasowano warté godziwng.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za IV kw. 2007 r zostalwigatizone przez Zagd do publikacji w dniu 28.02.2008r.

Kontynuowanie dziatalncsci

Sprawozdanie finansowe zostalo spdezone przy zalgeniu kontynuowania dziatal§oi gospodarczej przez
spotke i grupe kapitatows w dapcej sk przewidzi€ przysztgci oraz nie istniej okolicznagci wskazujce na
zagraenie kontynuowania tej dziatalém.

1. Stosowane zasady rachunkowoi

1.1 Ogélne informacje

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymia sokresy kwartalne (na koniec idego kwartalu kalendarzowego), okres
poétroczny ( na koniec potrocza kalendarzowego)reskoczny ( na koniec kdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzone poza siedzifp spotki w biurze rachunkowym HLB gckowiak i Wspdlnicy w
Poznaniu.

Waluta sprawozdania

Sprawozdanie finansowe jest sp@lzane w tysicach ztotych polskich (PLN), i wszystkie waitg o ile nie
wykazano inaczej, podang w tysiacach PLN. Walut pomiaru sp6tki i walut sprawozdawegjest ztoty polski.
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Format i zawarto$é sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spatizane na dzie zamknécia kshg rachunkowych lub na kdy inny dzie
bilansowy zawiera:

-bilans,

-rachunek zyskow i strat,

-sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych,

-rachunek przeptywéw pieginych,

-informacg dodatkowy i objasnienia

1.2. Zasady wyceny aktywOw i pasywOw

Aktywa trwate

Wartoéci niematerialne i prawne

Wartdici niematerialne i prawne obejmu§oszty prac rozwojowych , licencje i oprogramoveakdomputerow.
Koszty prac rozwojowych obejmugaréwno naktady poniesione na nowe projekty roewej ktore spetniaj
kryteria uznania ich za sktadnik aktywéw , jak kadczone prace rozwojowe. tdjie prac rozwojowych jako
wartasci niematerialne i prawne napuje wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzeniejeftu
Ewidencjonowaneasweditug rzeczywistego technicznego kosztu wytwaeeennne koszty prac rozwojowych
oraz koszty badaujmowane s jako koszty danego okresu , w momencie ich poemgsi Koszty prac
rozwojowych uprzednio gfe w rachunku zyskow i strat nie mplgy¢ ujete jako aktywa w piniejszym okresie.
Wszystkie aktywowane naktadyy siastpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsige iz beda
generowa przychdéd, rozpoczynat od momentu wdrenia danego projektu.

W znaczacej wigkszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangpszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego , ktére prawdobnie bdzie generowa korzysci ekonomiczne
przewyszapce koszty przez okres diszy niz rok, nasipuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania povagj 3.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemu8 R-prawo do licencji programu ptacowo-kadrowego
amortyzowane jest wagu 3 lat. Licencja na system projektowy w R-3 anmotyana jest przez okres 10 lat.
Pozostate wart@i niematerialne i prawne umarzanensokresie od 5 do 10 lat.

Wartdsci niematerialne i prawne wykazywangws wartdgci netto pomniejszonej o skumulovaaamortyzagi i
odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty waxb

Podstaw dokonywania odpiséw stanowi plan amortyzacji, ayracja dokonywana jest metpéiniowa. Nie
pézniej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane stawlitgpacyjne podlegajweryfikacji i w razie
stwierdzenia potrzeby dokonania korekty stosowarsgatvek przeprowadzaesja w roku nasgpnym. Jeeli w
wyniku weryfikacji wart@ci niematerialnych i prawnych przeprowadzonej nazdiga dziex bilansowy
stwierdzono trwat utrak wartcsici dokonuje si odpis6w aktualizacyjnych w giar pozostatych kosztéw
operacyjnych. W przypadku stwierdzenia ustania gagy odpisOw aktualizacyjnych dokonujeg sch
odwrécenia w pozostate przychody operacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowy majtek trwaly obejmuje&rodki trwate, ktére przeznaczone do realizacji dziatalnéei statutowych
spoiki i zgodnie z oczekiwaniametls wykorzystywane przez czas dazy niz jeden rok. Darodkéw trwatych
zalicza st réwniez prawo wytkowania wieczystego gruntow.
Wartas¢ pocatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cennabycia powikszomm o wszystkie koszty
bezpdrednio zwizane z zakupem i przystosowaniem skladnikatkajdo stanu zdatnego daywania. Koszty
poniesione po dacie oddanieodka trwalego do aywania, takie jak koszty konserwacji i napraw abaja
rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesieWaprzypadkach, kiedy poniesione wydatki powagug
wartas¢ uzytkowa srodka trwatego po zakwzeniu ulepszenia przevsza warté¢ uzytkows posiadaa przy
przyjeciu do wywania, wydatki te $ kapitalizowane w wartei odpowiedniegosrodka trwatego. Spoétka
dotychczas nie aktywowata szacowanych kosztéw démmon i usungcia sktadnikasrodkéw trwatych ze
wzgledu na ich nieistotnig.

Spoéitka dokonata przeszacowania budynkéw do éeirmdziwe] i uznatactwartas¢ jako koszt na dzie
1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem zastosowM&SF po raz pierwszy.
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Srodki trwate § amortyzowane przez okeny z gory okres ekonomicznegaywania. W momencie likwidacji
lub sprzeday s$rodkéw trwatych, warté& pocztkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzegajest odnoszony w etar rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowy majtek trwaty amortyzowany jest metptiniowa.

Stosowane okresy amortyzacji dfadkéw trwatych g nastpujace:

Budynki At
Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6, 8 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu nastpnym po miesicu przygcia do uytkowania.
Do celéw bilansowych odpiséw amortyzacyjnych dokensk droga systematycznego planowego roznia
wartaici pocatkowej srodkéw trwatych na okres ich ekonomicznepyteczndci. Spoétka wprowadzita
procedug corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w teddcie okresu ekonomicznepyteczndci. Przy
okreslaniu okresu dalszegaytkowaniasrodkéw trwatych spétka uwzedinia:
- liczbe zmian na ktérych pracufeodek trwalty,
- tempo posfpu techniczno — ekonomicznego,
- poniesione nakitady na remont i modernizasgadzen,
- plan zakupo6w inwestycyjnych.

Odstpiono od uwzgidniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacgfnygdy po
dokonaniu weryfikacji ustalonag jest ona nieznaczna (bliska zeru ).

Warto §¢ srodkdw trwatych w budowie

Inwestycje rozpocge dotycz srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monia i 3 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwestymzpoczte nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaczenia budowy i przekazanisodka trwatego doaywania.

W przypadku stwierdzenia trwalej utratyartoici srodkéw trwalych, wartéci niematerialnych i
prawnych srodkéw trwatych w budowie, dokonujeesidpisow aktualizujcych ich wartéc.

Spotka w latach 1994-1999 korzystata z ulg inwegtyych w podatku dochodowym od oséb prawnych i w
zwiazku z tym tworzy si rezerve na przejciowa réznice w podatku dochodowym z tytutu amortyzagpdkow
trwatych obgtych ulgami.

Koszty finansowania zewrtrznego
Spotka koszty finansowania zegirznego (zgodnie z MSR 23, poélde wzorcowe) ujmuje jako koszty okresu,
w ktérym je poniosta bez wzglu na sposéb wykorzystaniazyozki lub kredytu, odnosz je w rachunku
zyskow i strat w koszty finansowe.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wedlug ceny nabycia. Watid pocatkowa nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartasci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoiaenr) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty waito
Udzialy dlugoterminowe w jednostkach podpatizowanych wykazywane aswedtug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem trwatej utraty wargai.

Dlugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia rgiizyokresowe obejmajaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
0s6b prawnych, powstate wobec istnienia ujemnyciicd przefciowych, ktére w przyszkei spowoduy
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowagz prawa do odliczenia straty podatkowej. Spotk
oddzielnie wykazuje rezemw tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwaznbowiazania”, nie dokonuje
kompensaty tych dwdch pozycji. Ponadto dtugoteawim rozliczenia neidzyokresowe obejmajréwniez inne
rozliczenia mgdzyokresowe, ktorych okres rozliczenia rabsadéw przekracza 12 miesy.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto przeznaczonychdo zbycia
Zmiana klasyfikacji aktywOw jako przeznaczone docéyastpuje w spoice wtedy gdy Zayd podpt decyzg
0 sprzeday a aktywo kdzie generowato przychdd ze sprzada nie jak dotychczas przychéd z dziatahkio
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operacyjnej. Jednostka wycenia sktadnik aktywévatyeh zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzeda
kwocie nizszej z jego wartei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa obrotowe

Zapasy
Zapasy rzeczowych sktadnikow radqu obrotowego obejmuj materiaty, produkejw toku, produkty gotowe,
towary i zaliczki na poczet dostaw.

1. Zapasy materialtdbw wyceniang g sredniej waonej ruchomej ceny nabycia a w przypadku importu,
ceny zakupu powksza st 0 obchzenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nalsidada s z
ceny zakupu i kosztéw zakupu, ktére doliczaveimomencie zakupu materiatow beggaminio do ceny
zakupu. Cena nabycia ulega zmianie przy kolejnyatugach i wyliczana jest jakmednia waona z
zapasu istniapego i nowo dokonanych zakupow.

2. Towary wycenianeagOwniez wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania cgny s

identyczne jak przy zapasach materiatéw.

3. Produkcja w toku zostata wyceniona wg rzeczyagsttechnicznego kosztu wytworzenia z
uwzgtdnieniem stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaly wycenione wedtug technégankosztu wytworzenia z uwzghieniem czsci
statych kosztéw grednich produkcji, odpowiadaprzecetnemu poziomowi wykorzystania zdoked
produkcyjnych. W ggu roku ewidencja jest prowadzona w statych cemaddencyjnych
(techniczny koszt planowany) korygayeh odchyleniami od kosztu normatywnego. Naitlzie
bilansowy produkty gotowe wyceniaaaevg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzemnga n
wyszego od ich cen sprzeganetto.

5. Zaliczki na poczet dostaw zostaty wykezer wartéci nominalne;.

Odchylenia od cen ewidencyjnych zapaséw (materiagtéwardw, wyrobdw gotowych) rozliczaesiv catcgci w
koszty jereli ich udziat w og6lnej wartei zakupionych materiatéw, towaréw lub wytworzonyalyrobow
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje pooziona odchylenia od cen ewidencyjnych rozlidza s
proporcjonalnie do warfgi zapasu i rozchodu.

Spéika tworzy odpis aktualizagy wartg¢ zapasow, ktére znajdupie na stanie magazynu ponad jeden rok i
utracity swoje cechy zytkowe lub przydatnéi. Odpis tworzy si w wysokdci 20 % wartéci tych zapasow za
kazdy rok zalegania w magazynie i odnosiwi pozostate koszty operacyjne. W bilansie odpéskaryguj stan
zapasow.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe g to wszystkie nalnosci z tytutu dostaw i ustug niezaleie od umownego
terminu wymagaln&i oraz z pozostatych tytutéw, wymagalnych wigti 12 miesicy od dnia bilansowego z
wytaczeniem tych nalanosci, ktére spetniaj warunki zaliczenia ich do aktywow finansowych, \agknych w
odrebnej pozycji bilansu. Nie spetnigie tych warunkow naimoici sa zaliczane do aktywow trwatych spoiki.
Naleznosci wykazywane sw wartaci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualimg ich wartéc.

Naleznosci wycenione g w kwocie wymagaijcej zaptaty 4cznie z odsetkami za zwigkprzy czym odsetki te
ksicgowane g na dobro przychodéw finansowych.

Naleznosci podlegad aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpisow akiwjacych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty nalaosci na
podstawie analizy danych historycznych dofgyzh $ciagalncici naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald naleaosci.

Odpis aktualizujcy wartad¢ naleznosci tworzy sk w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywaneedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spoiki tj. polski ztoty rdzien ich
przeprowadzenia p&rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawy Bank Polski z ostatniego dnia
roboczego poprzedzgiego dzié powstania transakcji gospodarczej , chybaw innym wizacym jednostk
dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate pogoizy dniem zakggowania i rozliczenia transakcji zaliczange s
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Na dziér sporadzenia bilansu nal@csci wyrazone w walucie obcej wycenione w/g kursu zamkrcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy) , ktory ustalasiv nasgpujacy sposob:

-dla aktywow sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshaguspotk, nie wyzszy odsér. kursu NBP
-dla pasywow ér. kurs sprzedsy stosowanych przez banki obstugng spotk, nie nizszy odsr. kursu NBP.
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Ustalone saldo edic kursowych odnosi siodpowiednio:

nadwyzke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztéw finansowych

nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwriswawych.

W rachunku zyskéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje gako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyaisowe”.

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krétkoterminowe wyceniazsvediug ceny nabycia z uwzglinieniem trwatej utraty warfei.

Srodki pieni gzne

Srodki pienkzne obejmuj gotéwke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywaipiee z
terminem wykupu do 3 miegiy. Srodki pienkzne wycenione zostaty wg wagtd nominalnejSrodki pienkzne
na rachunkach wykazywanglgcznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszone Ba dobro przychodoéw finansowych.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia midzyokresowe obejmajczynne rozliczenia railzyokresowe, ktérych okres rozliczenia rat
kosztdw nagpi w okresie 12 miescy.

Rozliczenia medzyokresowe czynne obejmuy:

-odpis na Zaktadowy FunduSaviadczeéx Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
-koszty prenumeraty dotysze nasipnego roku obrachunkowego,

-koszty zwazane z emigjbonéw handlowych,

-koszty ubezpieczei inne dotyczce nastpnego roku obrachunkowego,

-koszty zwizane ze zmianami wdronych systeméw ptac i R-3,

-koszty katalogéw zakupionych i nie rozchodowanych.

Kapitaty wlasne

Kapitaly wykazywanegw ksigach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statot@z wpisem w Krajowym

Rejestrze Sadowym:

- kapitat akcyjny wykazywany jest w wysad@ zgodnej ze Statutem Spéiki oraz wpisem do Krajgov
Rejestru gdowego w wartéci nominalnej,

- kapital zapasowy jest tworzony zgodnie ze Statutea podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanodinice pomidzy wartdgcia nettosrodkéw trwatych przed i

po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosowngtepisow oraz nadwiltg z przeszacowania wast

bilansowej sktadnikéw aktywéw wg wasm godziwej. Na kapitat ten odnosigsidwniez skutki wyraenia w

cenach rynkowych inwestyciji.

- akcje wlasne nabyte w celu umorzenia,

Rd&znice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciectmdu lub likwidacjisrodka trwatego przenoszone

sa na kapitat zapasowy.

Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania

Rezerwy na zobowizania

Rezerwy na zobowzania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdrezerwy tworzone
sa w przypadku, kiedy w nagistwie przeszlych zdarzepowstaje potencjalne, miowe do oszacowania
zobowhzanie, ktore w przyszégi moze z duym prawdopodobigstwem spowodowa wyptyw ze spéiki
aktywéw generujcych korzyci ekonomiczne. Wysokoé utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzie
bilansowy w celu skorygowania do wysgkbszacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

-rezerwy na przégiows roznice w podatku dochodowy od oséb prawnych,

-rezerwy na prawdopodobne zobagania,

-rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emengal

-inne rezerwy
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Zobowigzania diugoterminowe

Zobowizania dlugoterminowe obejmujzobowhzania, z wyjtkiem zobowizan z tytutu dostaw i ustug,
ktérych termin ptatn€ci ostatniej raty przypada na okres roku gasgicego po dniu bilansowym.
Zobowiazania te wykazywane zostaty w kwocie wymagej zaptaty na dziebilansowy.

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania krétkoterminowe zaréwno krajowe jak i zageane, wykazane zostaly na dzibilansowy w
kwocie wymagajcej zaptaty.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywaneedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spoiki tj. polski ztoty rdzien ich
przeprowadzenia p&rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBRolski na ten dzie, chybaze w
innym wiagzacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstale poedizy dniem zakggowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Na dziéx sporadzenia bilansu nal@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong wg kursu zamkrcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy) , ktory ustalasw nasgpujacy sposob:

-dla aktywow -$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshoguspotk, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywow ér. kurs sprzedsy stosowanych przez banki obstugng spotk, nie nizszy odsr. kursu NBP.

Ustalone saldo #hic kursowych odnosi siodpowiednio:
nadwyzke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztéw finansowych
nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwriswawych.
W rachunku zyskow i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje gako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyaisowe”.

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow, py@zek wycenianeasw momencie ich poatkowego ugcia w
ksiegach w cenie nabycia, tj. w waéth godziwej zaptaty otrzymanej za praep zobowizania. Zobowizanie

z tytulu kredytdéw i payczek na dzigé bilansowy § wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Leasing

Srodki trwate wywane na podstawie uméw leasingu finansowego, kpeenosz na spotg zasadniczo

wszystkie korzyci i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywéwy svykazywane w bilansie spoétki wedtug
wartasci wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisy oeyzacyjne. Przyte okresy

uzytkowania wynikag z ustalonych okreséw ekonomicznejyteczndci. Oplaty leasingowe rozdzielang s
pomicdzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconeddaszobowizania. Koszty finansowe ksiggowane

bezpdrednio w rachunek zyskoéw i strat.

Programy swiadczeai pracowniczych

Pracownicy sp6tki majprawo do okrélonych nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytagrdowych.
Nagrody jubileuszoweaswyptacane po osggnieciu okrelonej liczby lat pracy, natomiast odprawy emerytaln
rentowe § wyptacane jednorazowo przy ofldjy na emerytur lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania
spokki, przy czym wysokid swiadczéh w obu przypadkach zate od wysokdci sredniego wynagrodzenia za
okres przepracowany w spoéitce oraz od ragego krajowego wynagrodzenia za okres przepracowama
spotka i stau pracy. Diugoterminowdwiadczenia pracownicze wyceniang wedlug wartéci biezacej
przysztego zobowrzania metodami aktuarialnymi.
Wszystkie ranice wartdci rezerw odnoszone snaswiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.
Ponadto emitent tworzy rowrigezerve na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktGgdraktowane jako
krotkoterminowa, kumulowana ptatna nieobe&noi zostanie zgodnie z przewidywaniami spotki zapfaa.
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe prezentowana j&stligerne krétkoterminowe rozliczenie gdzyokresowe.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zyglsnego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobowhzar. Wedtug tej metody spodziewane efekty podatkoweniod
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przegciowych g ustalane na podstawie obawijacych w danym roku stawek podatkowych i wykazywaak®j
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezecguprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganiRé
przegciowe g zdefiniowane jako rnice pomédzy podatkow i bilansowa wycery aktywdw i pasywow.
Zobowizanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczonegkazywane jest odpowiednio jako zobaranie
lub aktywa dlugoterminowe. Wykazywana w rachunkwsksdyv i strat czé¢ odroczona stanowi #ice
pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku do@weelgo odroczonego na koniec i na piek okresu.
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku docweego dotycace zdarzé rozliczanych z kapitalem
wiasnym odnosi gina kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodoliswa osigniecia w przysztéci
dochodu do opodatkowania wystareza&jgo do zrealizowania sktadnikow aktywow z tytutdraczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzywbbec istnienia dodatnichadic przegciowych, ktére w
przyszigci spowodug zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Ptatnosci instrumentami kapitatowymi

Spéika dostosowata kgji do wymogéw MSSF 2 ( Platéci w formie akcji wkasnych). Zgodnie z przepisami
przegciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaly w odai@a do programow platsoi instrumentami
kapitatowymi, ktorych wszystkie warunki pozwaile¢ na bezwzgting realizacg praw przez ich beneficjentow
nie zostaty zrealizowane do 01.stycznia 2005r.

Program pfatngi instrumentami kapitatowymi skierowany zostatamonkéw Zaradu Spétki i posiada form
rozliczenia poprzez dostavinstrumentow kapitatowych.

Programy rozliczne przez dostavinstrumentéw kapitatowychaswyceniane wedtug wardoi godziwej w
momencie ich rozpoezia. Tak ustalona wardé godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tiai@mogramu
az do uzyskania przez uczestnikow bezwdglego prawa do ofgia instrumentéw kapitatowych.

Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowizania finansowe ujmuje esiw bilansie sp6tki w momencie, gdy spotka staje strors
wiazacej umowy. Spoétka klasyfikuje instrumenty finansomeedzié bilansowy z podziatem na:
- instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,
- instrumenty finansowe przeznaczone do termimpadalndgci,
- instrumenty finansowe przeznaczone do spraeda

Réznice z przeszacowania oraz gupiicte przychody lub poniesione straty, odpowiednio ldasyfikacji
instrumentu, odnoszone edpowiednio na wynik finansowy lub kapitat z akizacji wyceny. Na dzig nabycia
aktywa i zobowizania finansowe wycenian@ v wysokaci ceny nabycia, czyli wedlug wasm godziwej
uiszczonej zaptaty za skladnik aktywow otrzymanepty zaptaty w przypadku zoboszania. Koszty transakciji
podwyzszaj wartags¢ pocatkowej wyceny aktywow i zobowzan finansowych.

Na dzie bilansowy Spétka stosuje nggtijace metody wyceny:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uvggglieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa utngywane do
terminu zapadalrigi, udzielone pgyczki i nalenoici wlasne oraz pozostate zobawénia finansowe, ktore
nie zostaty zakwalifikowane do obrotu,

- w przypadku powyszych tytutow wycena me nasipi¢ wedtug wartéci zaptaty, jéli efekt zastosowanego
dyskonta nie jest istotny,

- w kwocie wymagaicej zaptaty: natnosci i zobowhzania o krétkim terminie zapadakoy wymagalndci,

- wedlug wartéci godziwej: aktywa i zobowkania finansowe przeznaczone do sprzgda

Zmiany wartdci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonyid obrotu, nie d&dacych czscia
zabezpieczg ujmuje s¢ jako przychody lub koszty finansowe w momencievigistapienia.

W przypadku aktywow finansowych degtych do sprzedg, zmiany wartéci godziwej tych instrumentow
spotka zalicza do rachunku zyskéw i strat jako phody lub koszty finansowe.

Rozliczenia medzyokresowe
Rozliczenia mgdzyokresowe obejmaj rezerwy na urlopy wypoczynkowe i badanie sprawom
finansowego.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spoiki tj. polski ztoty rdzien ich
przeprowadzenia p&rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mamy Bank Polski z ostatniego dnia
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roboczego poprzedzaiego dzié powstania transakcji gospodarczej , chybav innym wizacym jednostk
dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Aktywa i zobowhzania piengzne wyraone w walucie obcejasna dzié bilansowy wycenioneaswg kursu
zamknkcia (kurs natychmiastowego wykonania na fiagansowy), ktory ustala sw nastpujacy sposob:

-dla aktywow -$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshaguspot, nie wyzszy odsér. kursu NBP
-dla pasywow ér. kurs sprzedgy stosowanych przez banki obstugng spéti, nie nizszy odsr. kursu NBP.
Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wyndmian kurséw wymiany po dacie transakgjosinoszone
w ciezar rachunku zyskow i strat.

Przychody ze sprzeday towardw i ustug

Przychody ze sprzedia towardéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek odai@w i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:

-znana jest wiarygodna kwota przychodu,

-istnieje prawdopodobistwo,ze spétka osignie korzyci ekonomiczne zwizane z realizagjtransakcji,
-zakaczenie transakcji na dfidilansowy mae zosté wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek
Przychody z tytutu odsetelq sijmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywdw.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidendysijmowane w momencie uzyskania przez spilawa do tych dywidend.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjneasujmowane w okresie, ktdrego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansowegodnoszone w giar rachunku zyskOw i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akci

Zysk na jedn akcg zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okreoialvy i sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedrakci ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akciji.
Rozwodniona liczba akcji wynosi 9.609.193 i jestmzkszona o 8.735.630 sztuk akcji nowej emisji serii E
Akcje nowej emisji czekajna rejestragjw Krajowym Rejestrze @lowym.

1.3. Zmiany zasad stosowania rachunkovsoi

Poréwnywalnos¢ danych

Przygte przez spok zasady rachunkowoi stosowane byly w sposébagly i sa zgodne z zasadami
stosowanymi w roku poprzednim. Spotka dokonywataiamn w sposobie sposglzania sprawozdania w
stosunku do roku poprzedniego w zakresie kapitaikgjonariuszy mniejszciowych w sprawozdaniu
skonsolidowanym. W sprawozdaniu za rok 2006 stpatgwyzszapce udziaty mniejszei w kapitale wkasnym
obciazaly udziaty mniejszéci. W 2007 roku wyniku braku nitiwosci potwierdzenia, 7z udziatowcy

mniejszéciowi sa zdolni do dokonania inwestycji w celu pokryciaasr straty przewsszajpce udziaty

mniejszéci obchzyly udziaty wigkszasci. W tym przypadku wynik finansowy Grupy kapitalejvzostat

obnizony o 685 ty zi, kapitaty mniejszéci wzrosty o 1.629 ty zt, a reszta start przewgzapcych udziaty

mniejszdci obchzyta wynik z lat poprzednich grupy kapitatowej w kei® 944 ty zt.

Korekta btedu

W sprawozdaniu za rok zakezony 31.12.2007 roku dokonywano korektydot podstawowego ohgiajac
wynik lat poprzednich letinie rozliczom w systemie SAP R/3 produlicjv toku, ktorej realizacji lub sprzeza
dokonano w okresach poprzednich. Korekta siyga rok 2006 w kwocie 602,7 &yzi, zmniejszajc
jednoczénie o t wartas¢ stan zapaséw
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1.4 Wptyw hiperinflacji na skonsolidowany kapitat wasny

MSR 29 Sprawozdawc%é finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymadga jednostki, ktére
prowadz dziataing¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skiladniki kaplu wlasnego z
zastosowaniem ogolnego wshkika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byprezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takaadawierciedla wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wygpowala hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zarzdu Spoiki, vatpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeaeffjnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuagjly dotyczy ona zdaraesprzed lat émiu i wiecej, a
korespondujce z na zyski zostaty podzielone przed gaporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngigj korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepiséw
Kodeksu Spétek Handlowych, dotyegch np. kwoty dywidendy nitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tewarunkéw kiedy niezdrne jest podicie uchwaly dotyczej dalszego istnienia
jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spotki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezprednio w bilansie mogtoby by
mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odiedwie kwoty, wskaniki i sposob
przeliczenia, dotycce korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paaji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad wargoia nominalry
akcji.

Nie przelicza s zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z dategtych), kapitatdbw zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskoéw w latablegltych oraz nadwaek z aktualizacji wyceny aktywow.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflaciji

Warto$¢ wg
ceny Wskazniki Warto$¢ kapitatu po Roéznica

Data wniesienia kapitatu nominalnej hiperinflacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflacji
Kapitat zataycielski 217,13 45,77 9 938,04 9 720,91
01.04.1991r 383,3f 383,37 0,00
09.04.1994r 1 201,00 1,90 2 284,28 1 083,28
20.01.1995r 200,00 1,50 300,91 100,91
20.01.1995r 1 001,00 1,50 1 506,05 505,05
25.10.1995 (akcje serii C) 2 500,p0 1,25 3 136,38 636,38
20.07.2006 (akcje serii D) 92|3 1,00 92,3

Razem: 4 367,84 X 16 102,02 11 734,19

Stan kapitatu akcyjnego na dzi81.12.2007r po przeszacowaniu wynosi 16.102ztys.

wtym :
- wartg¢ prezentowana w sprawozdaniu  4.368 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.734 tys. zt

Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad ceg nominalng akciji
Przeliczenie wskanikami hiperinflacii

Warto ¢ kapitatu
Warto §¢ nadwyzki Wskaznik Z agio po Réznica
Data zdarzenia agio hiperinflacyjny Przeliczeniu |Korekta hiperinflacji

Agio na 25.10.1995 10 684,0 1,25 13 407 /4 27204
Umorzenie akcji serii C

08.04.2002r -8 867, -10 202,2 -1335,2
21.01.2003r

Razem: 1819,0 X 3 205,2 1 386,2

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartdci

nominalnej prezentowanej w sprawozdaniu 1.819 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna 1.386,2 tys. zt
Ogotem po korekcie 3 205,2 tys. zi
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Skutki przeliczenia powinny ldyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizgatrzymane.

Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stan@1n12.2007r. pozycja w kapitatach wiasnych ,Ziysk
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Strata z lat ubiegltych prezentowany w sprawozdaniu 603 tys. zi

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego  11.734 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.386 tys. zt

Ogo6tem strata z lat ubiegtych po korektach 13.723 tys. zt

2. Opis sytuacji spoiki i grupy kapitatowej
2.1 Realizacja strategii

W roku 2007 dziatalni grupy kapitatowej prowadzona byta w oparciu o pgtaystrategs w latach ubiegtych.

W ramach ekspansji geograficznej nagipito:
1. Budowanie sieci sprzedlaw Europie Zachodniej.

2. Relpol zw¢ksza aktywné¢ handlova w Azji.
W ramach ekspansji produktowej

1. Spoitka wprowadzita kilka kolejnych nowe do oferty handlowej: przekaik czasowy PIGWT,
ograniczniki przepi¢, zasilacze impulsowe, wydzniki silnikowe.

2. Opracowana zostata wzbogacona wersja pfpika@ NEED MAX. Wyrob ten zaliczono do grona
najnowoczéniejszych produktéw zaprezentowanych na targackERBETAB. Otrzymat te Zioty
Medal na targach Automaticon 2007.

2.2 Segmenty dziatalngci

Segment dziatalrioi jest to dajcy sk wyodrbni¢ obszar dzialalni@i gospodarczej grupy kapitalowe]
dotyczcy, produkcji, dystrybuciji, ustug lub obejmgy konkretnie wskazan&odowisko geograficzne, ktéry
charakteryzuje gikorzysciami i ryzykami odraniajacymi go od innych segmentow.

Biorac powyzsze pod uwagnalezy stwierdze, ze grupa kapitalowa dziata na rynku komponentéw raatgki
przemystowe;.

Struktura geograficzna sprzegigpodana zostata w punkcie 6.6 komentarza do spd@davia skonsolidowanego,
omawiajcym przychody ze sprzeda
2.3 Stanowisko Zaradu odnadsnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikéw

na dany rok

Prognozy dla grupy kapitatlowej Relpolu na 2007ie.byly publikowane.
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2.4 Akcjonariusze posiadagcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Relpdb.A. na dzie przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego

Struktura wiasngi kapitatu zakladowego Relpol S.A., na dzi28 lutego 2008 roku tj. na diigrzekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwa&€7 roku, wg informacji posiadanych przez spotk

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw | Udziat w og6inej Warto$é Udziat w Zmiana w
posiadanych| na Walnym liczbie gloséw na| nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.)| Zgromadzeniu Walnym posiadanych | zakladowym | sprawozdanial

Akcjonariuszy Zgromadzeniu akgji za lll kw. 2007
Akcjonariuszy (w tys. zb) (14.11.2007)
Piotr Wiaderek * 246 025* 246 025* 28,16 % 1230,1 28,16 % +55 348
Ponar Holding 106 845 106 845 12,23 % 534,2 12,23 % -75 000
Skarbiec TFI (Fortis FIO) 45193 45193 5,17 % 226,0 5,17 % 0

* Stan posiadania akcji i udzialu w ogdlnej liczbigoséw na WZA, podano w tabeli na podstawie
informacji otrzymanej od akcjonariusza w dniu 42008 r. Akcjonariusz podat w zawiadomieniu dokkadn
stan posiadania akcji i PDA. W dniu 7.02.2008 rcjakariusz poinformowat o transakcji zbycia akcfPDA
spéiki, nie podajc doktadnej iléci posiadanych akcji, a jedynie seiekcji i PDA. Zgodnie z zawiadomieniem
z dnia 07.02.2008 r. ogdlna liczba posiadanychzBietra Wiaderek akcji i PDA wynosita 384.390arsbwito
to 4,00% udziatu w kapitale, przy uwedhieniu podwyszenia kapitatu (kapitat w dniu wystania sprawozdan
nie zostat jeszcze zarejestrowany w KRS).

2.5 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sfiblub uprawnie n do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Stan posiadanych akcji przez Zgtz Rad: Nadzorca na dzié 28.02.2008 r.
Na dzier publikacji sprawozdania cztonkowie zadz nie posiadajakcji spoiki.

W zwiazku ze zmianami w zagdzie, jakie nagpity 07.01.2008 r. stan posiadania akcji przez hemniejszyt
sie w stosunku do stanu z dnia 14.11.2007 r. o 2.Z&kks

Wg posiadanych przez spétinformacii, nastpujacy czionkowie Rady Nadzorczej posiagdakcje Relpol S.A.:
Lestaw Kula 1.000 akcji
Jarostaw Gross 10 akgji

Stan posiadania akcji przez cztonkéw Rady Nadzpmrmaiejszyt s¢ w stosunku do stanu na 14.11.2007 r. o
6.584 sztuki.

2.6 Pos¢powania tocace s¢ przed s;dem, organem wi&ciwym dla posgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

W grudniu 2007 r. spdika zigta do Naczelnego g8u Administracyjnego w Warszawie za
posrednictwem Wojewddzkiego aBu Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim, sgarkasacyjm na
wyrok Wojewddzkiego &lu Administracyjnego w Gorzowie WIlkp. Skarga datple wyroku WSA w
Gorzowie WIkp. w sprawie oddalenia skargi na degy2yrektora Izby Skarbowej w Zielonej Gérze z dnia
21.12.2006 r. w przedmiocie podatku dochodowegosidh prawnych za rok 2000r.

Wartas¢ przedmiotu zaskaenia wynosi 3.022.102 zt.
Spotka wysipita o uchylenie w cakxi zaskazonego wyroku oraz zwrot kosztow pgsbwania.

Poza tym w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 3Mmga 2007 nie zostaly wszge przed sdem lub
organem administracji publicznej inne pgmiwania dotycgce zobowizan lub wierzytelndci emitenta, ktérych
wartas¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.
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2.7 Informacje o zawarciu przez jednosti dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (taczna wartoé¢ wszystkich
transakcji zawartych w okresie od pocatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych
rownowartosé¢ kwoty 500 tys. EUR — jeeli nie @3 one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powizanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z
biezgcej dzialalncéci operacyjnej.

Relpol S.A. podpisat w dniu 3.08.2007 r. umopozyczki na kwog 5,6 min zt z Relpol Holding Sp. z
0.0. Poza tym Relpol S.A. i jednostki zale nie zawieraly w 2007 r. innych transakcji z pamtami
powiazanymi, ktére nie miatyby charakteru transakcjiawgch i rutynowych, zawieranych na warunkach
rynkowych, w wysokéci réwnowartéci kwoty 500.000 Euro.

2.8 Informacje o udzieleniu przez jednostk dominujaca lub przez jednostke zalezna poreczei kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub jednostce zalénej od tego podmiotu, jeeli
taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

Nie udzielono gwarancji stanoygiych rownowarté¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

2.9 Informacije istotne dla oceny sytuacji kadrowejmajatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i
ich zmian oraz informacje, ktore g istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez jednostlke
dominujaca.

W zwiazku z poniesiof strat spétka prowadzi aktualnie rozmowy z bankami naatetalszej wspétpracy.

2.10 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitentagla mialy wplyw na osagniete przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwaatu.

Najwigkszy wptyw na osigane przez spddkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbzego
kwartatu, leda miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od spéitki oraz czynniki wewtrzne.

Wsréd czynnikéw zewetrznych maemy wyr@nic:

= wysoka¢ i wahania kursu EUR/PLN. Niski kurs walut zmniejggeziom sprzedsy.
ceny na rynku surowcow (miedz, srebro, ropa),
rozwoj gospodarczy w Polsce, a przede wszystkinio&anaktadow na inwestycje
rozwoj gospodarczy w strefie Euro
wzrost wartdci akcji posiadanej sp6tki notowanej na GPW

Wsrdd czynnikdéw wewetrznych zalenych od sp6tki podstawowe znaczenie ma:
» realizacja zaplanowanego przez nowe spotki pozispnaeday,
efektywna¢ przeniesienia eci produkcji z Relpol S.A. do Relpol Altera na Ukrie,
skuteczné¢ prowadzonych prac nad waieniem do sprzeds nowych produktow i towardw,
realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
zwiekszenie sprzeds nowych produktéw i towaréw pod wiasmarlka,
zwiekszenie sprzeds do dotychczasowych i nowych klientéw,
efektywne wykorzystanigrodkéw pochodacych z emisji akcji.

2.11 Inne informacje dotycace zdarze z lat ubiegtych.

W dalszym cigu nie jest zakiczona sprawa przeprowadzonej przez adrKontroli Skarbowej
w Zielonej Gérze, kontroli zobowazania z tyt. podatku dochodowego od os6b prawngcBG00 r. Na kwet
postpowania spoétka regularnie tworzyta rezerwyadar kwote wptacita do Urzdu Skarbowego.
O przebiegu pogpowania spoétka informowata w raportachzaigych.
Wiecej na ten temat powvigj w punkcie 2.6.
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2.12 Inne istotne zdarzenia.

1. Zarad wprowadzit zintegrowany system zauizania Jak& i Srodowisko. Aktualnie projektowanie,
wytwarzanie i sprzedaprzekanikéw elektromagnetycznych, gniazd do przelikow, stacjonarnych
monitoréw do kontroli promieniowania gamma i neantwego, cyfrowych zabezpieazepomiarow,
automatyki, sterowania, komunikacji i rejestracjla dstacji elektroenergetycznych oraz handel
podzespotami elektrotechnicznymi spetgiayymagania nornPN-EN ISO 9001:2001 i PN-EN 1SO
14001:2005 Certyfikat jakdci wazny jest do 19.02.2010r.

2. Wyr&nienie przekanika programowalnego NEED na nagikszych targach branwych ENERGETAB
2006 i zaliczenie go do grona najnowagrejszych produktéw zaprezentowanych na tegorodznyc
targach.

3. Obgcie w kwietniu 2007 r. 51% udziatow w spéice DP jelAltera (sp. zalnej dotychczas od Relpol

Altera).

Obkcie 51% udziatéw w spéice Relpol Holding Sp. z 0.0.

Obgcie 100% udziatéw w spoice Relpol Elektronik Sp.@. o

Wprowadzenie w 2007 now@ wyrobow i towaréw do oferty handlowej:

- PIR6WT — nowy przekanik czasowy,

- Zasilacze impulsowe,

- Ograniczniki przepic - nowe wykonania,
- Whytaczniki silnikowe,

o g s

7. W lipcu 2007 r. Relpol S.A. zawart umowy kredytoz Deutsche Bankiem na ogglkwote 20 min zt i
wypowiedziat umowy kredytowe z DnB Nord Polska. Wiazku z wypowiedzeniem umdw, wszystkie
kredyt posiadane w DnB Nord Banku i zostaly spt@coa pocatku sierpnia 2007 r.

8. W sierpniu 2007 r. Relpol S.A. podpisat umokvedytows z Deutsche Bankiem w wysada 10 min zt
na zakup papierow wagoiowych spétek notowanych na GPW.

9. W sierpniu 2007 r. Relpol podpisat umpwazyczki z Relpol Holding, na podstawie ktdérej Relpol
Holding udzielit spétce 5,6 min zt pgczki.

10. W dniu 03.08.2007 r. NWZA padp uchwat o podniesieniu kapitatu zaktadowego spétki poprzez
emisg akcji serii E w ilgci nie wikszej ni 8.735.630 sztuk, z prawem poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

2.13 Zobowjzania warunkowe

Na 31.12.2007 r. zobowdania warunkowe nie wygtity.

2.14 Zarzdzanie ryzykiem finansowym

1. Ryzyko walutowe.

a. Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia prgpatke sprzeday oraz zakupu w walutach obcych.
Eksport stanowi ok. 2/3 sprzegaogétem, import ok. 40% kosztéw ogdtem. Podstawewalut obcy
stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadrizeday niewielka czs¢ eksportu
realizuje w USD i GBP.

b. Nadwyzka wptywow walutowych nad wydatkami wynosi ok. &h. EUR w skali roku. Oznacza to,
ze sytuacj korzystry dla spoétki jest wysoki i stabilny kurs EUR/PLN.

c. Istotny wplyw kursu EUR/PLN na wynik spétki powgeuiz spétka aktywnie zawzlza ryzykiem
walutowym. Relpol S.A. wykorzystuje #dorodne nargzia finansowe, przede wszystkim transakcje
forward i opcje.
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N

Na koniec grudnia 2007 Relpol posiadat otearbzycg w wysokdci 1.200 tys. eur.,$redni kurs
otwartych transakcji opcyjnych wynosit 3,8982.

Ryzyko stopy procentowe;j.

a. Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowargelnagici spotki kapitatami obcymi bazagymi na
zmiennych stopach procentowych.

b.Ze wzgtdu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na daiesporadzenia bilansu stanowi ok. 47,3%
pasywow, a jednoczeie potencjalne wahania stdép procentowyghniwielkie, spétka nie stosuje
narzdzi zabezpieczagych w tym zakresie.

Ryzyko kredytowe.

a. Spotka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstee obszary zaggenia: maliwosé niespetnienia
warunkéw umowy oraz niewystarczep wielka¢ limitéw kredytowych do prowadzenia dziatalco
b.Relpol S.A. realizuje wszystkie warunki umoéw dywwych (warunki zabezpieaze warunki
dodatkowe itp.), wdc w ocenie spoiki nie istnieje ryzyko wypowiedzemiezez banki istniagych

umow kredytowych.
c. W ocenie spoiki nie wygbuje ryzyko niemgnosci finansowania dziatalr$oi kapitatem obcym.

Ryzyko kredytu kupieckiego.

a. Powysze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzedeealizowana jest z odroczonym terminem
ptatnaici. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 13,6%

b. Spoétka minimalizuje powgze ryzyko poprzez wspotpraz wiarygodnymi i dtugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto spétka w szerokim zakresie wa¥stuje ubezpieczenie nafeici oraz
informacje z wywiadowni gospodarczych. Wszystkiatphiwe naleénosci objgte @ rezerwami
tworzonymi w cézar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Ryzyko waha kuréw gietdowych.
W zwiazku z posiadanymi przez Relpol S.A. akcjami spatiiowanej na GPW w Warszawie, istnieje
ryzyku waha kurséw akciji, ktére &dzie miato wptyw na wyniki finansowe.

2.15 Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Nie wystpity inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym, rkténie zostaty wfe w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

3. Inne informacje

3.1 Zatrudnienie w Grupie na dzie bilansowy

Etaty 31 grudnia 2007
Relpol S.A. 560
Relpol Baltija 182
Relpol Eltim 9
Relpol Altera 60
Pozostate spoiki 71
Ogoétem Grupa 882

3.2 Opis istotnych dokona i niepowodzer emitenta w okresie obgtym sprawozdaniem

Zwiekszenie sprzeds nowowprowadzonych towardw z wiasnym logo.
Zmniejszenie sprzedp przekanikdw miniaturowych.

Wprowadzenie w 2007 r. kilku nowai do oferty handlowej.

Sprzeda zbednych nieruchomii

Nizsza ni zakladano sprzedaa rynku eksportowym

Pogorszenie wskaikéw ptynndci i struktury bilansu.

W zwiazku z besg na GPW, poniesienie straty na inwestycjach w pgpigrtaciowe
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3.3 Opis czynnikow i zdarzé, w szczegolnéci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe Spoiki

Nie wystpity inne nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére hglay znacacy wplyw na osignigte wyniki
finansowe i nie zostalyby opisane w tym sprawozglani

3.4 Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci Spoétki w 2007 roku

Analizujac poziom sprzedg w okresach oraz skladane przez klientéw zaméwjemana zaobserwowa
sezonowé dziatalndgci. Najkorzystniejszymi okresami dla dziatadobspétki jest 1l kwartat roku oraz miegie
jesienne. Mniejsze obroty widoczne w | kwartale roku oraz w okresie wakacyjnym. WO2Qr. najnisze

przychody osignieto w IV kw.
Wptyw sezonowéci na wyniki spétki mae by jednak zaburzany przez poziom kurséw walut obcych.

3.5 Informacje dotyczce emisji, wykupu i sptaty dhuznych i kapitatowych papierow wartosciowych w
okresie objtym sprawozdaniem
Na przetomie 2007 i 2008 r. spoéika przeprowadazitbliozra emisg akcji serii E.

Harmonogram oferty:

15 pazdziernika 2007 r. Dzien ustalenia prawa poboru;

14 grudnia 2007 r. Opublikowanie Prospektu emisyjnego

17 grudnia 2007 r. Pierwszy dzié notowania praw poboru;

19 grudnia 2007 r. Rozpoczcie subskrypcji Akcji Oferowanych;
20 grudnia 2007 . Ostatni dzié notowania praw poboru;

19 grudnia — 28 grudnia 2007 r. | Przyjmowanie zapisow w wykonaniu prawa poborZajpisow
Podstawowych oraz Zapiséw Dodatkowych;

16 stycznia 2008 r. Przydziat akcji w wykonaniu prawa poboru

16 stycznia 2008 r. Zamknkcie subskrypciji Akcji Oferowanych w przypadku
subskrybowania w wykonaniu prawa poboru wszystkikbji
Oferowanych

Przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane nietdojv ramach
wykonywania prawa poboru, tj. Zapisami Podstawowgraz Zapisami
Dodatkowymi (w przypadku nieafgjia wszystkich Akcji Oferowanych);

17 stycznia 2008 r. — 31 stycznia
2008 r.

1 lutego 2008 r.
uteg Przydziat Akcji Oferowanych nie oftych w ramach wykonania prawa

poboru i zamknicie subskrypcji Akcji Oferowanych (w przypadku
nieobjcia wszystkich Akcji Oferowanych w wykonaniu prap@boru)

3.6 Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

We wrzéniu 2006 r. spoétka wyptacita w formie dywidendy321 tys. zt (tj. 48% zysku netto za 2005 . ).
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 28 czerwca 200padgto uchwak o przeznaczeniu zysku netto za rok
2006r. na kapitat zapasowy.

40



- o a relpol..
Informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania fnansowego SA.
Grupy Kapitatowej Relpol za IV kw. 2007 r.

3.7 Zdarzenia, ktore wysapity po dniu bilansowym mogice w znacacy sposéb wplyaé na przyszie
wyniki finansowe Relpol S.A.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsiodidowanym raporcie kwartalnym nie wystija

inne istotne zdarzenia.

3.8 Skutki zmian w strukturze Spotki, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i
zaniechania dzialalndci

W okresie od 01.01.2007 do 10.12.2007 nie wpikt zmiany w strukturze jednostki dominggj. Nasipity
zmiany w strukturze grupy kapitatowej. W kwietni0® r. Relpol nabyt 51% udziatéw w DP Relpol Altera
natomiast 27.06.2007 r. zakna zostata spo6tka Relpol Elektronik ze 100% udmaRelpol S.A. i Relpol
Holding z 51% udziatem w kapitale.

Po dniu bilansowym 19.02.2008 r. Relpol Relpol quk49% udzialtéw w Relpol Holding i statesil00%
udzialowcem tej spotki.

3.9 Informacje dotyczce zmian zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych Spoiki, ktére
nastapity po zakonczeniu kwartatu.

Po 31.12.2007 r. nie wygdity istotne zmiany odrimie zobowazah warunkowych lub aktywoéw warunkowych.

Podpisy cztonkéw Zardu:

Robert Glak — Cztonek Zarmu Robert €cza — Wiceprezes Zaydu Filip Regulski — Prezes Zadu

41



